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EDITORIAL

Con gran satisfaccion la presente ediciéon de la Revista Venezolana de
Andlisis de Coyuntura abre sus primeras paginas publicando una entrevista
exclusiva y muy reciente al Profesor Kenneth Arrow, ganador del premio Nobel de
economia en 1972. En esta entrevista el Profesor Arrow tuvo la amabilidad de -
compartir con Alvaro Gonzalez Cartea sus muy calificadas opiniones sobre
topicos de interés general para las ciencias econdmicas y sociales, como es el
desarrollo de nuevos programas de investigacion y el uso de las matematicas. El
entrevistador no perdi6 la oportunidad para tocar temas de gran importancia para
los paises en desarrollo. La aplicaciéon de! concepto de rendimientos crecientes a
lateoria del comercio, el tema delproteccionismo, e incluso la condicion paraddjica
de los paises beneficiados por el rentismo petrolero, no escapan al agudo analisis
de Arrow. Nuestra revista comienza desde ahora a publicar entrevistas con
personajes que han dejado huella en el desarrollo de la economia y las ciencias
sociales en general.

Este nimero inciuye dos ensayos relacionados con el desempeiio del sector
externo y los agregados macroeconémicos. Raul Gonzalez intenta probar con el
uso de un modelo de generaciones sobrepuestas y una subsiguiente estimacion
econométrica, la incidencia perversa que los flujos de capital tienen sobre la
inversion privada en Venezuela. Juana Sulvaran igualmente estima un modelo
economeétrico pero esta vez para determinar los factores que incidieron en la
apreciacion deltipo de cambio en Méxicoy enlacrisis externa que azoté aese pais
en el ano 1994.

Los temas relativos a la politica social, el desarrollo social y la pobreza,
asuntos obligados para el andlisis de la coyuntura sociceconémica, esta vez
abarcan seis ensayos. César Barrantes presenta una reflexion critica sobre la
economia popular en Venezuela, a partir de las investigaciones que desarrolla en
esa area. Alexander Luzardo y Neritza Alvarado-analizan a la luz de la cumbre de
Copenhague, los conceptos, los requisitos y las implicaciones para America
Latina, de la pobreza y el desarrollo social sustentable. El entorno social vuelve
a ser objeto de estudio en el trabajo de Genny Zufiga esta vez para detectar



cambios ocurridos en las valoraciones, aspiraciones y metas en una muestra de
personas tomada en el Estado Cojedes. Thais Ledezma, Betty Pérez y Maritza
Landaeta-Jiménez usan datos con prevalencia, cruces de variables y analisis
factorial con el fin de identificar los factores socioecondmicos que mas inciden en
el riesgo nutricional, en una muestra de nifios tomada en una parroquia de la
ciudad de Caracas. Alberto Camardiel y Dulce Maria Mesa abordan el problema
de la comparacién estadistica de indices de pobreza y presentan consideraciones
de caracter metodologico. Guillermo Ramirez, et.al., por su parte, intentan
caracterizar el fenémeno de la pobreza en Venezuela haciendo uso de algunas
técnicas multivariantes.

Dos importantes aproximaciones a los modelos macroeconémicos son
presentados por Oswaldo Rodriguez y Rubén Ibarra. Rodriguez utiliza un modeio
macroeconométrico de desequilibrio para determinar el régimen de desempleo
que ha prevalecido en Venezuela para el periodo 1960-1991. Ibarra por su parte,
presenta la técnica biplot como un instrumento alternativo para hacer andlisis
estadistico-descriptivo de las series macroeconémicas en Venezuela.

No muy alejado del tema de la estabilizacion macroeconémica, Castillo y
Giordani presentan un andlisis de escenarios sobre la viabilidad sociopolitica de
laAgenda Venezuela. La seccion de articulos cierracon una elegante interpretacién
que Gerardo Navarro hace sobre la forma en que el eminente matematico John
von Neumann resolvié el problema de la existencia del equilibrio econémico
recurriendo al teorema del minimax.

En la seccién de indicadores presentamos los del sector econdémico que
pudimos encontrar actualizados al cierre de esta edicién. También incluimos una
serie cronologica desde los afos cincuenta que pensamos puede ser de gran
utilidad para nuestros lectores. Thais ledezma realizé una resefa-resumen de los
indicadores sobre juventud producidos por la Encuesta Nacional sobre Juventud.

Finalmente continuamos ofreciendo informaciones en las secciones Resefias
y documentos y Eventos y actividades.

A nombre de los editores, nos sentimos muy complacidos por la elevada
calidad €2 los ensayos que nuestra revista recoge hoy dia, asi como por el trabajo
visible de todos aquellos que de algin modo han contribuido a darle continuidad
a este proyecto de discusién rigurosa y difusiéon de la actividad de nuestros
investigadores.



Articulos






Revista Venezolana de Analisis de Coyuntura, 1997, Vol. lll, N2 1 (ene-jun), pp. 11-20

ENTREVISTA CON KENNETH ARROW:
LA ECONOMIA A TRAVES
DE LA TEORIA DE LA COMPLEJIDAD

ENTREVISTADOR

Alvaro Gonzalez Cartea
PH.D. (CAND.), UNIVERSITY OF CHICAGO

PRESENTACION

Kenneth Arrow, el economista norteamericano mas joven en ganar el premio
Nobel de economia (en 1972 a la edad de 51 afos), comenzé su brillante
carrera académica ampliando y desarroilando axiomaticamente (junto con
Gerard Debreu) las propiedades del modelo de equilibrio general walrasiano.
Sus trabajos en el campo de la eleccién social, lo llevaron a formular el famoso
“teorema de la imposibilidad”. Sus obras mas destacadas en estos dos campos
del analisis econdmico, General Competitive Analysis (con Frank Hahn) y Social
Choice and Individual Values, constituyen hoy dia referencias inmediatas en su
género. Desde finales de los afos ochenta, Arrow junto con un notable grupo
de profesionales de otras disciplinas, ha promovido un interesante programa de
investigacion interdisciplinario sobre las propiedades y aplicaciones de los
sistemas dinamicos complejos, en el Instituto Santa Fé, en los Estados Unidos.
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Esta entrevista fue realizada con caracter de exclusividad para esta revista, en
el verano de 1996.

A.G.C.: ;Nos podria explicar cual fue su mision en el Instituto Santa Fé y por
qué vid la necesidad de emprender un programa para estudiar la economia
como Sistema Complejo Adaptativo?

K. ARROW: Yo me dediqué a organizar exclusivamente la parte de economia
del Instituto, respondiendo a una necesidad urgente de tratar la economia en
una forma no lineal. Existen innumerables ejemplos en la economia donde
vemos un comportamiento con rendimientos crecientes y retroalimentacién que
la teoria clasica es incapaz de analizar. Usted puede examinar series de tiempo
y observara cambios muy bruscos que a través de métodos convencionales no
se pueden explicar. El avance matematico en sistemas dinamicos nos permite
usar nuevas herramientas, antes no existentes, de gran utilidad para el estudio
de la economia.

A.G.C.: ;Tiene usted alguna manera de definir lo que es la complejidad?

K. ARROW: No, yo no poseo una definicion concisa y no creo que nadie la
tenga. Dependiendo del campo de trabajo, usted recurrira a instrumentos
diferentes y a conceptos diferentes de lo que puede ser la complejidad. De
todas maneras, no es imprescindible una definicién para que se trabaje en
sistemas complejos.

A.G.C.: Ya existen muchos términos que se estdn convirtiendo en parte de la
jerga de los sistemas complejos en la economia como auto-organizacion,
dependencia de senda, entrampamiento, economia de QWERTY y quizds el
mads célebre hasta ahora, rendimientos crecientes. De alguna manera, todos
eslos términos nos sefialan que no siempre se puede confiar en el libre mercado
para que las cosas salgan bien. ; Podria usted comentarnos sobre las implica-
ciones que liene la politica economica, sobre todo dirigida al comercio interna-
cional, en el derrumbamiento del paradigma cldsico del mercado como asigna-
dor eficiente de recursos?. ;Estamos trasladandonos de nuevo a la vieja
discusion del proteccionismo o intervencién gubernamental?

. ARROW: La pregunta es interesante, pero usted esta adoptando nuevamen-
te los argumentos de la politica de sustitucion de importaciones de los afos
cincuenta. Esto no solo se aplica en América Latina. América Latina fué un poco
mas alla en la practica, pero la teoria ha sido desarrollada por toda clase de
gente, muchas escuelas hacian énfasis en que habia que especializarse,
concentrarse. En esencia, ellos no tenian el modelo hecho, pero se guiaban por
la intuicion de que existian economias de escala o aprendizaje a través de la
experiencia o como lo quiera denominar. Estos pensadores eran Raul Prebish,
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Singer, etc. La CEPAL se convirtio en el centro, pero no fué ahi donde se inicié.
Los japoneses estaban motivados por la misma idea, pero tuvieron suerte en no
ser tan dogmaticos. Una de las cosas que todo el mundo dice es que hay que
desarrollar habilidades en la industria. ;Cémo se desarrollan estas habilida-
des? Supongamos que se tiene acero. El acero es un producto clave en una
economia capitalista. Los soviéticos fueron tras la idea de! desarrollo de la
industria del acero, de lo cual estaban muy orguilosos. El mismo Stalin sacrificd
mucho para desarrollar dicha industria. En el Gltimo afio de la existencia de la
Unidén Soviética, la produccién de acero doblaba la de los Estados Unidos, pero
al mismo tiempo dicha economia era el 40% de la de EE.UU. Los japoneses
también rehicieron su industria del acero. Todo el mundo lo estaba haciendo y
habia un excedente de acero en e! mundo. La industria de los Estados Unidos
se reconstruyé haciéndose mas eficiente. En nuestro caso, nosotros si prote-
gimos la industria del acero, pero habia suficiente presién para manteneria baja.

El problema de la Teoria de la Complejidad es que apunta que los argumen-
tos de la economia clasica para la eficiencia del mercado no son muy eficientes.
Pero también afirma que, con alta probabilidad, no se va a lograr algo mejor.
Quizas de una manera muy selectiva y en pocas ocasiones se puede diferenciar
un caso especial en el que se puede aplicar la proteccién, pero lo mas acertado
es estimular la entrada de otras firmas a la industria a través de los subsidios
a la investigacion, pero sin que nadie sepa qué tipo de investigacién y desarrollo
es en especifico. Hay que dejar que todas las plantas florezcan para abrir
muchos caminos aumentando {a probabilidad de que en el largo plazo triunfe el
mejor camino de todos.

A.G.C.: Entonces, desde su punto de vista, es mejor no hacer nada. Como
usted mismo afirma, es muy dificil escoger los ganadores antes de que comien-
ce la competencia. ¢Cudl es la diferencia entonces entre esta posicion y el
paradigma cldsico de la no intervencion?

K. ARROW: Personalmente creo que deberia haber un apoyo generalizado a
todas las formas para entrar a la industria y especialmente, a nuevas ideas. Es
aqui donde entra mi argumento anterior sobre el soporte a la investigacion y
desarrollo de proyectos para nuevas industrias. El mercado no ofrece estas
actividades. En eso estoy de acuerdo.

A.G.C.: De la manera que yo lo veo es que existe el peligro que en paises en
vias de desarrollo tomen estas nuevas ideas del Instituto Santa Fé, asi como
de otros centros donde estudien sistemas complejos y los interpreten erronea-
mente retrocediéndonos treinta afios en la economia politica.

K. ARROW: Usted tiene razén. Eso seria muy parecido a lo de los afos
cincuenta. Esto me preocupa, pero hay gente muy interesante que esta envuel-



14 Revista Venezolana de Andlisis de Coyuntura

ta en esto. Por ejemplo, Paul Krugman dice lo mismo que yo: “jno se tome esto
como argumento para el intervencionismo!”.

El tipo de proteccién que existe en los Estados Unidos es, por supuesto, de
industrias ya existentes, industrias seniles méas que todo. Esto se debe a una
razén muy sencilla: la industria naciente no esta ahi, no hay fuerza politica que
la respalde. La fuerza politica esta siempre detras de industrias ya existentes.
Si usted quiere adoptar la idea de interferencia politica, usted debe entonces
reconocer esto como politica econdmica. Por ejemplo, los astilleros gozan de
un gran proteccionismo en todos los paises. Es la industria més protegida.

La mayor contribucion de los sistemas complejos es al entendimiento.
Cuando se disefa la politica a seguir, por supuesto que hay un espacio para la
politica economica. De ninguna manera yo percibo “laissez faire”. Pero hay que
tomar en cuenta lo complicado de la dinamica del sistema.

A.G.C.: El problema esta en que hay cosas que los politicos quieren oir. A los
politicos no les interesa oirlo a usted o a alguien del Instituto Santa Fé diciendo
que esto es solo una manera de explicar un fendmeno. Ellos quieren oir cémo
se puede emplear o predecir algo de la economia.

K. ARROW: Si, eso es un gran problema.

A.G.C.: ;Ve usted alguna esperanza para los paises en vias de desarro-
llo?¢ Van a ser algunas de estas teorias de alguna utilidad para nosotros?; Va
a haber algtin cambio?

K. ARROW: Esta pregunta me desconcierta. Yo no sé mucho de su pais,
excepto que sus ganancias se han disipado. Ustedes tuvieron la gran suerte de
poseer excedentes de dinero provenientes de la renta petrolera. Pero esto es
un caso atipico. Yo creo que pocos paises se han beneficiado de una situacion
como esta. Por supuesto que hay casos extremos como Kuwait. En ese caso
hay demasiado dinero para tan poca gente. Pero por ejemplo en México, donde
crecian con impulso, no se cristalizé el proceso. Tengo el presentimiento de que
la explicacion se debe a las estructuras gubernamentales que ustedes poseen.
Yo no estoy muy seguro para qué sus paises pidieron dinero prestado a la
banca extranjera. Hay algo en la estructura de todos estos paises (yo no sé
mucho sobre Venezuela). Ustedes tienen estas grandes diferencias en la
distribucion de la riqueza y del poder.

Ahora bien, esto no va de acuerdo de un modo que funciona a través del
mercado. En muchos de estos paises los gobiernos se vuelven fuentes de
poder econdémico. Se dice que ser presidente de México se valora en mil
millones de délares. Algunos de estos presidentes ni se preocupan en escon-
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derlo. La situacién mejicana es unica, es una rotacién de dictaduras. Entre otras
cosas, poseen licencia para robar dinero. La pregunta es cémo puedes romper
el cicto. Yo estaba leyendo el otro dia un ensayo sobre la historia de Brasil en
el siglo XIX. El sistema econdmico esta basado en la desigualdad y en la
supervivencia de dicha desigualdad. Como resultado de un sistema tan elabo-
rado tenemos que una gran cantidad de recursos se dirigen a mantener la
desigualdad.

A.G.C.: Si utilizamos un concepto de la teoria de la complejidad “dependencia
de senda” entonces va a ser muy dificil salirnos de ese camino. (Se entiende
como “dependencia de senda” el camino que sigue un determinado proceso,
que esta determinado por las condiciones iniciales de dicho proceso, del cual
es muy dificil y costoso separarse para adoptar otro camino).

K. ARROW: Este es el resultado pesimista de la Teoria de la Complejidad.
Es quizas por esto que un movimiento en contra del gobierno, a pesar de no
ser lo mejor desde el punto de vista tedrico, es la mejor alternativa. Relajas
el poder del gobierno y en veinte o treinta afios puedes reconstruir un gobierno
nacional. Por ejemplo, ltalia ha tenido un gobierno muy débil durante el
periodo de la posguerra. E! sistema electoral esta tratando de mantener a los
comunistas afuera. Un caso interesante es el de la Gran Bretafia. Muchos
historiadores sefalan que el éxito de los britanicos se debié al hecho de que
el gobierno britanico fué débil en tiempos en que otros como el francés (siglos
XVH y XVIiI) eran poderosos. Francia desarrollé un Estado absolutista. En
cambio, los britanicos, debido a problemas internos, la Guerra Civil, termina-
ron con un gobierno que no era muy fuerte. A pesar de que el gobierno no
intentaba ser poderoso, no fueron capaces de lograrlo. Entre otras cosas,
no tenian los medios financieros para lograrlo. Uno de los factores que lo
frenaban era que el gobierno se sustentaba en mucha labor no remunerada.
Por lo tanto se encontraban en una posicién donde la economia politica no
podia controlar la moneda, el comercio, etc. Los sistemas reguladores, que
fueron muy severos en Francia después de la revolucion, eran débiles en la
Gran Bretafa, no por falta de animo, sino por la incapacidad financiera de
ejercerio.

Uno no debe dar consejos a paises sobre su politica econémica, sin antes
pasar como minimo varios meses en dicho pais.

A.G.C.: En la Teoria de la complejidad vemos un gran uso de la matematicas.
Cada dia hay que conocer mds matemdticas para hacer teoria. Noso.ros
sabemos de su amplio conocimiento de la estadistica y la matemdtica. ; Que
opina usted de cémo la matematica y la economia se llevan hoy en dia?
¢ Cuales serian las ventajas y desventajas de tener una disciplina tan matema-
tizada como la economia?
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K. ARROW: Bueno, yo no creo que nos podamos desprender de las matema-
ticas.

A.G.C.: ;Entonces estamos “locked-in"? (El concepto de “locked-in se utiliza
para denominar un estado en el cual serd muy dificil o casi imposible de
cambiar, por ejemplo, el teclado de las maquinas de escribir, el alfabeto, la
separacion de los rieles de los trenes, el manejar por la izquierda en
Inglaterra, etc.)

K. ARROW: Si, estamos “locked-in”. Mi experiencia como estudiante es todo
lo contrario. Donde yo realicé mis estudios de postgrado no habia cursos de
matematicas y tampoco un curso de teoria de precios. Usted puede ver cuanto
me influyd esta educacion!. Yo fui a esa universidad, la Universidad de
Columbia, porque tenian un programa, en estadistica desarrollado por un
hombre extraordinario, el profesor Hotelling. El departamento estaba domina-
do por gente que sdlo creia en trabajos empiricos. El objetivo era acumular
una gran cantidad de datos. Como resultado de esto, no existia un curso en
teoria de precios, pero si existia un curso en la historia de la teoria de los
precios.

Como yo queria estudiar estadistica hice mi PhD en este programa. Los
profesores me trataron muy bien a pesar de no estar de acuerdo con ellos. Me
di cuenta de que no habia ningln criterio para diferenciar a un estudiante
bueno de uno malo. No habia estdndares de ningun tipo. Cualquiera que
amasara 300 paginas de datos recibia su doctorado. La mayoria de las veces
no podia aprehender nada de la economia a través de esos datos. A mi me
parece que en estos dias hay economistas muy buenos que no son matemati-
cos, eso si, hay muy pocos en esta categoria. Ellos utilizan algunas ideas y
las respaldan empiricamente, pero estas ideas las recogieron de aiguna
teoria. Yo no puedo estar de acuerdo con alguien que afirme que las matema-
ticas no son beneficiosas. Yo no conozco ninguna manera de dirigir ningun
departamento de economia sin una cantidad decente de matematicas. Yo no
digo una gran cantidad. Usted no tiene que saber topologia o el teorema del
punto fijo 0 nada parecido. Esto estaria bien para los especialistas. Esto no es
un requerimiento universal, pero puedo prever que usted no podria llegar muy
lejos sin célculo.

A.G.C.: Por supuesto que célculo sil

K. ARROW: Claro! Pero hubo tiempos en que no se esperaba que un alumno
de postgrado supiera calculo en este departamento (Universidad de Stanford).
Ya usted y yo no estamos discutiendo principios, estamos discutiendo sélo
detalles. Tome por ejemplo un articulo del American Economic Review, ile
parece a usted que eso es mucho?
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A.G.C.: Algunas veces si. Hoy en dia hay muchos ensayos donde se tiene que
saber de topologia, teoria de la medida, ecuaciones diferenciales estocasti-
cas, eftc.

K. ARROW: S, si, si, hay ensayos de relaciones industriales donde usted debe
saber de instituciones, de lo cual yo desconozco. Pero si el ensayo no me
provee de la informacién necesaria, yo la busco en otra parte. Los economistas
tenemos una idea muy peculiar, creemos que todo economista debe estar en
capacidad de comprender el trabajo de cualquier colega. Usted sabe que no hay
otro campo donde esto sea verdad. Los matemadticos gozan de una alta
especializacion: “él es un algebraico”, o los que estudian literatura inglesa dicen:
“la especialidad de esta persona es el siglo XVIII”. El hecho es que los econo-
mistas son los que poseen el mayor grado de comunicacién. Tome usted
cualquier campo, la fisica por ejemplo, y vemos de nuevo el fenédmeno donde
hay un alto grado de especializacién, mas no de comunicacién. Sin duda son
los economistas los que tienen la mayor capacidad de entender trabajos en
economia en otra rama de especializacion diferente a la suya. Naturalmente,
usted no puede esperar entender absolutamente todo a cabalidad y eso no tiene
nada de particular. Mas aun, yo no encuentro esto como algo problematico. Hay
ensayos que yo no puedo leer. Esto no quiere decir que no pueda entender lo
que tratan decir, a veces no se cuan importante puede ser algo pero al menos
puedo apreciar si es una idea novedosa. Esta es la manera en que la ciencia
moderna funciona.

A.G.C.: Hemos llegado al puntc en el cual si usted no tiene ecuaciones en un
ensayo entonces no le toman en cuenta.

K. ARROW: Yo no creo que eso sea verdad. Si tomamos como ejemplo las
revistas de economia aplicada, su planteamiento no seria correcto.

A.G.C.: En ese caso en particular la mayoria de las veces usted tiene la razon.
Pero tomemos como ejemplo la obra de Thomas Schelling Micromotivos y
Macroconducta. El propio Paul Krugman asevera que a este trabajo no se le
ha valorado como es debido porque no habian suficientes ecuaciones en él.
A mi juicio este es un libro fascinante con prdcticamente ninguna ecuacion, sin
embargo, con modelos dinamicos muy importantes. Yo creo que aqul se
refleja el peligro al que yo me refiero.

K. ARROW: Schelling ha tenido una gran influencia. De hecho si usted ve la
obra de él La estrategia del conflicto, que también es de tipo no matematico,
tuvo una tremenda influencia hasta en los circulos de las teorias de los juegos,
gue son gente muy matematica. Ahora bien, los Micromotivos.... fue una
exposicién inteligente. Cuando existen externalidades, cosas sorprendentes
ocurren. Posiblemente yo no valoré lo suficiente el hecho de que habia deter-
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minados motivos, determinadas dinamicas. De alguna manera existian resulta-
dos matematicos pero demostrados a través de ejemplos. Por ejemplo, como
se sienta la gente en una sala, el modelo de segregacion, las propinas. En su
momento yo pensé que si era algo novedoso. “Los micromotivos pueden
desencadenar macroconducta de alguna manera”. Bueno eso es lo grandioso
de la economia, la idea de que motivos individuales conlleven a consecuencias,
no solamente en un marco de externalidades, sino también en el sistema
economico mundial. Si todo el mundo esta tratando de maximizar beneficios,
entonces tendremos como resultado final que los beneficios tiendan a cero. Ese
es el gran punto de la mano invisible. Muchos pensadores europeos se tomaron
esto muy en serio. Hegel estuvo muy influido por esta linea de pensamiento, asi
como Menger con referencia al orden espontaneo. Pero si tengo que advertir
que subestimé los detalles de la presentacion. Schelling es un pensador abs-
tracto, no posee ninguna evidencia empirica.

A.G.C.: ;Por qué los rendimientos crecientes se pusieron de moda durante los
afios ochenta con Brian Arthur? Estas ideas han estado rondando a los econo-
mistas por mas de cien afos, ¢;Por qué ocurre este fenémeno en la ciencia
econdmica de retomar ideas viejas y las ponen otra vez de moda? ; Por qué nos
hemos tardado tanto en volver a la pregunta de los rendimientos crecientes y
darnos cuenta cuan importante es?

K. ARROW: La historia de la competencia esta enmarcada en interacciones
muy ldgicas que es lo que llamamos el Equilibrio General. Nosotros no cono-
cemos la teoria del equilibrio general correspondiente a un marco donde existan
los rendimientos crecientes. ;Cémo hacer que todo cuadre cuando los rendi-
mientos de una industria afectan a las demas industrias de diferente manera?
Una industria con los rendimientos crecientes puede acabar con los recursos
escasos disponibles. Supongamos un caso sencillo donde hay sélo dos indus-
trias con rendimientos crecientes pero una toma ventaja y se desarrolla rapida-
mente acabando con [0s recursos que necesita la otra. Pero también podemos
tener el caso de que pueden ser industrias complementarias.

El tipo de cosas que nosotros comprendemos en el contexto de los
rendimientos crecientes, incluye el aprendizaje por experiencia. Lo que nece-
sitamos es una nueva teoria del valor. Adam Smith comienza con rendimien-
tos crecientes siendo el punto principal de su teoria. El lo apunta como el
factor central. El préximo paso, seguin Smith, debido a los rendimientos
creciente es la especializacion. Debido a la especializacion nos vemos obliga-
dos al intercambio. De ahi salta a explicar qué va a pasar con el intercambio.
Como consecuencia, los precios van a igualar al costo promedio. Pero si
existen rendimientos crecientes, esto es falso. No va a ser facil cambiarse de
una industria a otra; no todo el mundo va poder entrar a una industria si ya
existe una firma grande. Cournot fue e! primero en entender este problema.
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Esto lo resolvié con una teoria local de equilibrio parcial. Cournot discutio las-
interacciones de mercado a mercado.

Practicamente no se ha formulado una teoria de competencia con precios no
lineales. Y pienso que es un problema creciente porque ciertas ramas de la
industria moderna, como por ejemplo la industria del “software” perciben altos
rendimientos crecientes. El costo marginal es cero o practicamente nulo. Toda
la inversidn es cero o practicamente nula. Toda la inversion es en investigacion
y desarrollo del producto. La pregunta es, como empresas de software compi-
ten. Mdas adn ;como modelaria usted diferentes “softwares” que compiten
imperfectamente? Es por esto que necesitamos una nueva teoria del valor
diferente a la que actualmente poseemos. Aqui es donde necesitamos la ayuda
de las matematicas. Usted no puede hablar de estas cosas sin utilizar las
matematicas. Yo no sé de ninguna manera en que usted pueda hablar de estos
temas sin una buena dosis de matematicas. Quizas otros lo puedan hacer. Las
simulaciones por computadora son las que van a tomar las riendas. Nosotros
vamos a presenciar un trasiado de las matematicas a las simulaciones por
computadora. Las simulaciones se estan convirtiendo en una herramienta
tedrica fundamental como lo es en la fisica. Los fisicos lo han utilizado ya por
mucho tiempo, asf que no veo por qué nos tenemos que sentir tan orgullosos
de estar haciéndolo ahora. Yo no objeto este enfoque de ninguna manera. No
considero que las simulaciones por computadora sean un sustituto barato de las
matematicas. Una buena simulacidon requiere de mucha inteligencia, esfuerzo
y conocimiento.

A.G.C.: Y algo de matemadticas.

K. ARROW: De eso no cabe la menor duda. En los afios sesenta hubiera sido
imposible hacer algo parecido, a pesar de que teniamos todas las ideas
conceptuales del mundo. De hecho, la teoria del Caos fue desarrollada por
Poincaré a finales del siglo pasado y a comienzos de éste, a raiz del famoso
problema de los tres cuerpos. Yo trabajé una vez en la prediccién del tiempo,
pero no por intuicidn o extrapolacion, sino de verdad, usando principios fisicos,
leyes naturales, conceptos de energia, gradientes de temperatura, flujo del
viento, etc. Dada la dinamica, obtendria muchas ecuaciones y en principio usted
podria predecir el estado atmosférico. Asi que Richardson realizé su prediccion
de una manera rigurosa. Le tomé entre dos y tres afos poder realizar una
prediccidén con horizonte en solo veinticuatro horas. Los resultados arrojados
por el modelo fueron totalmente absurdos. La presién atmosférica era el doble
de cualquier parametro registrado en la Tierra. Richardson se dedicé a estudiar
meticulosamente de donde habian provenido los errores.

Mostré que los errores en ciertas mediciones eran de una magnitud suficien-
te como para arrojar las discrepancias y me parece que esta es una historia
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admirable. El fue un pacifista durante la Primera Guerra Mundial y manejaba
una ambulancia donde llevaba consigo el manuscrito a todas partes. Este fue
el primero y el dltimo intento de predecir el tiempo hasta que el grupo de Von
Neumann comenzé de nuevo en los anos cuarenta. El poder de las computa-
doras esta marcando toda la diferencia del mundo.

A.G.C.: Veo que usted no tiene una computadora aqui en su oficina.

K. ARROW: Yo tengo un procesador de palabras en la casa, pero yo no soy un
hombre de computadoras.
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FUGA DE CAPITALES E INVERSION
PRIVADA EN VENEZUELA'

Raul Gonzalez O.
BANCO MERCANTIL

RESUMEN

El presente ensayo busca establecer la relacion entre la fuga de capitales y su posible efecto
en los niveles de inversién privada 6ptimos que mantendran un nivel de crecimiento de
equilibrio para una economia en desarrollo. A través del uso de un modelo de generaciones
sobrepuestas y una adaptacién del modelo basico de consumo intertemporal de Ramsey se
corroboran las hipétesis sobre el efecto negativo de la fuga de capitales en los niveles de
inversion. De igual forma se realizan estimaciones empiricas sobre la relacién de estas
variables en la economia venezolana.

I. INTRODUCCION

La inversién, juega un papel fundamental para el logro de niveles deseados
de crecimiento econdmico, no obstante, en Venezuela los niveles de inversion
son cada dia mas bajos (ver Figura 1) restandose las posibilidades de un
equilibrio econémico sostenido que nos coloque en el primer mundo.

Los factores que influyen sobre una mayor tasa de inversién son muy
variados, no obstante, asumiremos que el ahorro es la principal fuente de
recursos para la inversion. De esta forma un mayor nivel de ahorro,? canalizado
eficientemente por los intermediadores financieros procurara un mayor nivel de
inversion. Durante la década de los setenta, existié una fuerte expansion del

1. El presente trabajo resulto ganador del primer lugar en el concurso interno de ensayos de la
Escuela de Economia U.C.V.

2. Notese que los recursos dedicados a la inversion pueden ser complementados por importacion
de capitales (endeudamiento externo), en este ensayo no se contempla esta posibilidad.
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~ FIGURA1
INVERSION PRIVADA EN VENEZUELA
(Como % del PIB)
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700%

Fuente: BCV

ahorro y la inversion, promovidos por el shock que representé la subida de los
precios del petroleo. El proceso contrario comenzo a gestarse a principios de
los afios ochenta declinando los niveles de ahorro e inversién y comprometién-
dose el ritmo de crecimiento de la economia. Los agentes, al encontrarse bajo
condiciones econémicas o politicas adversas, optaron por sacar sus ahorros del
pais y depositarlos en el extranjero lo que se conoce como “diversificacion de
portafolio interno” o “fuga de capitales”, este proceso se ha producido no sélo
en Venezuela, sino también en otros pafses de Latinoamérica (ver Tabla 1).

El propésito de este ensayo es explicar ia posible relacién existente entre
fuga de ahorro interno e inversién privada; la seccién |l explica la relacién
inversién y fuga de ahorro por medio de un modeio de generaciones sobrepues-
tas en dos periodos (Overlapping Generation Model), donde un estado de la
naturaleza al que consideraremos como “malo” generara un parametro de
expectativas asociado a fugas de ahorro, cuyo resultado se manifiesta en un
stock de capital inferior al stock ideal. La seccién Il incluye un modelo con
horizonte perpetuo. Finalmente en la seccidon IV se realizan estimaciones
relacionadas con el comportamiento de las variables sometidas a estudio para
el caso venezolano.
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TABLA 1

FUGA DE CAPITALES EN AMERICA LATINA, (MILL US$)

Pais 1976-1982 1983-1985 1976-1985  Fuga de capitales
Nar. en deuda externa

Argentina 27 -1 26 62.7%
Brasil - 3 7 10 12.0
Chile 0] 1 1 6.4
México 36 17 53 64.8 |
Peru -1 1 01 0.0
Venezuela 25 6 31 101.3

Fuente: S. Eduards y F. Larrain, “Debt, Adjustment and Recovery in Latin América:
An Introduccion”, Cambridge, 1989.

Il. MODELO DE DOS GENERACIONES

Los modelos de generaciones sobrepuestas, resultan de gran utilidad para
el estudio de las implicaciones del ahorro realizado durante la vida de los
agentes, en el logro de un equilibrio competitivo de mercado. E! enfoque
inicialmente desarrollado por Diamond (1965), basado en trabajos anteriores de
Allais (1947) y Samuelson (1958), contempla que el ahorro se mantiene en la
economia sin posibilidad de desviarse a otros propésitos que no sean los de
proveer el stock de capital necesario para lograr los niveles de producto
actuales. En esta seccién se realiza una modificacién, que otorga la posibilidad
de discriminar entre mantener el ahorro internamente o desviarlos al extranjero,
dependiendo de las expectativas de los agentes.

La economia esta compuesta por dos agentes: individuos y empresas. Los
individuos viven sélo dos periodos y no heredan activos del pasado como
tampoco pueden acumular y pasarlos a la otra generacién. Un individuo nacido
en el periodo t, consume C, en el periodo ty C, en el periodo t +1, con lo cual
podemos derivar la funcion de utilidad:

U(C,,C,)=U(C)+06U(C,) 1)
Dénde 0<O=1/(1+1),U(*M>0,U"("<0

La funcion de utilidad (1) se asume aditiva separable con un factor de
descuento (r representa la tasa de descuento), dada la idoneidad demostrativa
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de la estructura de este tipo de funciones. Para un modelo de generaciones
sobrepuestas resulta de gran utilidad la separabilidad clarificando que la utilidad
depende del consumo en dos perfodos, t y t+1 afectandose el bienestar del
individuo por ambos consumos.

Individuos:

Un individuo nacido en el periodo t, enfrentara el siguiente problema de
maximizacién

max U(C,) + 6 U (C,)

Sujeto a:

S+C =W

S = 6SE + (1- 6)S' 0<621
C,=S+ST

Donde W es el salario devengado por los individuos en el periodo t, res la
tasa de interés pagada por los ahorros® mantenidos del periodo t al periodo t+1,
S es el ahorro total, S el ahorro que se canaliza al extranjero y & el ahorro
mantenido internamente. El pardmetro 0 refleja las expectativas de los agentes
respecto a si mantienen sus ahorros en el pais o lo depositan en el extranjero
con lo cual se estaria en una situacién de fuga de ahorro interno. Partiendo de
la existencia de dos estados de la naturaleza para la tasa rendimiento del
ahorro,* r* es el estado bueno (al alcanzarse se mantiene para siempre) y r™,
es el estado malo en el cual nos encontramos, con una probabilidad (de
persistencia del estado malo y (1-€) para el estado bueno. Los estados siguen
un proceso estocdstico de Markov de primer orden, con la siguiente estructura:

E=0+Y, +( 2)

La ecuacién (2) describe un proceso AR(1) donde O y Y son constantes, con
“1<y<1,y C es una variable estocastica que se encuentra normalmente
distribuida y su media es cero. Este proceso es estacionario y € posee una
esperanza a largo plazo definida como G/(1- 7). El empleo de un proceso de
Markov se debe a que la probabilidad de distribucion para todas las variables
futuras del proceso dependen sdlo de la variable actual y se encuentra sin
efecto de variables pasadas u otro tipo de informacion.

3. Supondremos que se cumple la igualdad de tasas de interés entre el sector externo y el pais
porloquer =r,
4. Adaptacion del enfoque de Dornbush, 1990.
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Luego el valor del parametro 6 se comportara de acuerdo a:

o~z )e-r)

Donde r* representa la tasa de retorno de inversines en el extranjero. Si el
estado de la naturaleza malo prevalece (i.e. € — 1) Ia ecuacién (3) sera igual
a:

m

T
0 =1-—, en cambio si el estado de la naturaleza bueno prevalece
r :

el valor del parametro de las expectativas sera igual a cero (Implica sustituir
€ — 0 en la ecuacion (3).

Construyendo el lagrangeano, tenemos:

U(Cl).+U<Cz)+X[ <, +c,-w}‘

(1+7)

entonces.

ou

2 _U(C,)+1=0

o, (C)

ou - ~
—=0(1+T)U(C,)+A=0
S ¢(1+THU(C,) .
N & ¢ -w
o | (1+7)

Luego despejando A
U'(C))=(1+T)U'(C,)

La condicién de maximizacién de primer orden es:
U'(C,)-(1+)0U(C,) =0
Podemos construir una funcién de ahorro tal que:
S=8(W,7,0) Donde: 1>S,>0,5,>0085.<0,1>620
yS=s(W,r)cuando 8 =0

Por lo general, un aumento en la tasa de interés se refleja en un aumento
del ahorro; sin embargo, para este modelo el efecto es ambiguo. Esto se debe
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a que un aumento en la tasa de interés reducira el precio del consumo en el
segundo periodo, haciendo que los agentes trasladen consumo de este periodo
al segundo, pero también aumenta el espectro posible de consumo para ambos
periodos lo que podemos ver como un efecto ingreso. El efecto neto de ‘estos
efectos dependera de las elasticidades de substitucion entre los periodos.

Empresas:

La economia estda compuesta por empresas que siguen una funcion de
produccion unica, linealmente homogénea:

Y,=FK. ,N,)

Donde Y, es el nivel de producto en el periodo t, K su stock de capital y N,
el nivel de empleo.® Para la cual los productos marginales del capital y del
trabajo son positivos aunque decrecientes y las derivadas parciales cruzadas
son positivas:

Fe o Fu>0  F  Fin <0 F=Fy®>0

Dado que la funcién es linealmente homogénea en sus argumentos, tene- .
mos que existe un T € R tal que:

TFK ., N)=FTK,TN,) VT>0

Sabemos por el teorema de Euler para funciones homogéneas :

v o KN FEKGND o

t OK t

t t

t

De igual forma, en virtud de la homogeneidad lineal de la funcién de
produccion los productos fisicos medios del capital y el trabajo, pueden expre-
sarse en funcion de la relacion capital trabajo:

k=K/N

Multiplicando la funcion de produccion por un factor n, = 1/N,, tenemos:
nY,=nF(K ., N, ) lo que es igual a:

Y, /N,=FK /N ,N/N,), entonces:

Y, =1

5. Supondremos el trabajo medido en nimero de personas y el capital en unidades del Unico bien
existente en la economia.

6. Por el teorema de Young.
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En esta economia la cantidad disponible de capital dependera de la tasa de
ahorro interna y variard, al igual que el nivel de empleo, de periodo en periodo.
Las empresas que actian como maximizadoras de beneficios siguen la funcion
de beneficios:

I, = pf(k) - WN, - (r - 8)k

Donde p es el precio del bien unico comercializable en la economia, que por
conveniencia normalizaremos a la unidad (p = 1), W es el nivel de salario
pagado en bolivares, r es el tipo dé interés pagado por los ahorros y 0 es el
parametro de expectativas sobre el ahorro. Las empresas contratan trabajo
hasta el punto donde el producto marginal del trabajo (PMgN) sea igual al nivel
de salarios y adquirirdn capital hasta el punto donde el producto marginal del
capital (PMgK) sea igual a la tasa de interés ry a 6. '

El producto marginal del capital:

I, a[Nf(k)] ~

-0
oK cK ( )
ok
K -(r-9)
of(k) ok (r-9)
ck oK
= Nf'(k)(1/N) - (r = )
=f'(k)-(r-9)
Finalmente:
fk)=(r- )
f(k) +60=
r—f (k) = 4)

tgualmente para el producto marginal del trabajo:
L LILD) B

ON, N,

£(k)+ N, of(k)/oN - W

= f(k)+ N,f'(k)ok/oN, - W
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= f(k)+ N, f'(k)-K,/N; -W
= f(k) - k,f'(k,)-W (5)

Finalmente nos queda:
W, = (k) ~ k1" (k)
Equilibrio general en el mercado de bienes:

El equilibrio requiere que la demanda iguale la oferta, por lo tanto los niveles
de ahorro igualaran a los niveles de inversion:
Kui =K =N s(W,r,,.6,)-K

t? T t . (6)

La ecuacién (6) indica los flujos de inversién y ahorro durante los periodos
t+1 y . Del lado derecho se presenta la inversién presente neta y del lado
izquierdo se tiene el ahorro neto, eritendido como el ahorro del joven en el
periodo ty el desahorro del viejo en el periodo t.

Dividiendo ambos lados entre N, y sumando ambos lados K, , podemos
reescribir la ecuacién anterior como’: '

Kt+] - Nt S(Wt 2 1—t+1 ’ et+l)
N N

t t

(1+n)kt+l =s(W,, 15 904) 7)
que representara la ecuacion de acumulacién de capital.

Equilibrio general en el mercado de factores:

La oferta y demanda de factores en un mercado competitivo para dos
periodos de vida se regira por las condiciones de maximizacién de beneficios
de las empresas expresados en las ecuaciones (4) y (5). La oferta de factores
para el periodo t, dependera del ahorro efectuado por el joven en el periodo t-1.

Estabilidad y equilibrio general:

La representacién del equilibrio en el mercado de bienes y de factores se
alcanza sustituyendo en la ecuacién (7), las ecuaciones (4) y (5):

7. n representa la tasa de crecimiento de poblacién.
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Cs[fk) -k, f(k, ), (k) 4B, T -f'(k )]
W (1+n)

la variacién del stock de capital entre el periodo t+1 y el periodo f, vendra
determinado por la derivada dk,, /dk , que sera igual a:

dkm — —S\\.(k‘)f"(kt)kt
dk,  1+n-S,(k, )" (ki) +Selk, )" (ki) )
Se observa que si el parametro 6, que recoge las expectativas con relacion
a dejar los ahorros en el pais o exportarios, es igual a cero (el caso de un

completo ahorro nacional) llamaremos a esta la situacion ideal, y podemos
reescribir la ecuacion (8), como:

dk, _ ‘Sw(kt)f"(kt)kt
dk,  1+n-S, (k. )f"(k.,) (9)

En ambos casos el numerador sera positivo dado que un incremento en el
stock de capital en el periodo tincrementara los niveles de salarios que a su vez
aumentaran los niveles de ahorro. El denominador, tanto para la ecuacién (8),
como para la ecuacion (9) es ambigua, dado que S, > < 0, de lo anterior
podemos verificar que;

Ecuacioén (8 ) Ecuacion (9)
dk,,,/ dk, dk,,,/ dk,
Caso (1) ®>0 >0 >0‘
Caso (2) P<0 <0 >0 <0

¢=1+n-S (k,)'K,,)

para el Caso (1), a pesar de que el signo de la variacién del stock de capital es el
mismo para ambas ecuaciones, la ecuacion (8) sera menor que la ecuacién (9):

—Sw (kt)f"(kt)kt < ~Sw(kt)f"(kt)kt (10)
1+n-S8, (k. )"(k.. )+ So(k,. )f"(k,,,)  1+n-S.(k,,,)f"(k.,)

1+n-S, (k. )f"(k. ) +So(k,., )f"(k...) > 1+n =S (k. )f"(k...)
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En el Caso (2) aunque el efecto neto sea ambiguo se seguira cumpliendo la
relacién expresada en la ecuacién (10).

Las condiciones de existencia y unicidad del modelo no pueden verificarse,
a menos que se incluyan nuevas restricciones a las funciones inicialmente
presentadas. En nuestro caso la solucidn podria no ser Unica y posiblemente ni
podria alcanzarse, sin embargo, podemos asumir que el equilibrio se logra y es
Unico, para lo cual debe cumplirse tanto para la ecuacién (8) como para la
ecuacion (9), que el punto de equilibrio (k*) evaluado en ambas ecuaciones da
como resultado que:

;

dk,,, _ -8, (k) {K )k L "
dk,  |1+n-8,(k)E" (k) + S, (k) (k) (

y

dk.., _ Sk ) ()’ <1 (12)
dk,  [140-8,(K)f(k7)]

Representacion grdfica:

Para la graficacién del modelo (Figura2) representaremos la situacién de
equilibrio entre inversion en el periodo t+1 y t (k,, = k ) como una linea de 45
grados que también podria llamarse condicién de “estado continuo”. La funcién
de inversion tendrd la misma forma que en el modelo de crecimiento de R.
Solow.

Figura 2
Dinamica del modelo de generaciones sobrepuestas
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La curva S, representa la situacion ideal (ecuacién 8) donde las expectativas
que influyen en el ahorro son favorables 6 = 0, alcanzando la economia su nivel
de equilibrio en k*. En cambio, la curva S, expresa la situacion en la cual las
expectativas fueron desfavorables operando una fuga de ahorro interno y, como
consecuencia, el nivel de equilibrio alcanzado es k**. La existencia de una fuga
de capitales afectara el nivel de stock de capital de equilibrio haciendo que este
se alcance en un nivel inferior al deseado k* > k™.

lll. MODELO CON UN HORIZONTE PERPETUO

El primer modelo explicaba la distribucion y equilibrio de los recursos de una
economia y el efecto que tiene una filtracion de ahorro hacia el exterior, por
medio de un modelo de generaciones sobrepuestas. En esta seccion el modelo
sera ampliado para analizar el comportamiento con un horizonte infinito. Para
ello se hara una adaptacién del modelo basico de Frank Ramsey (1928). El
propdsito central del modelo de Ramsey es la correcta distribucion intertempo-
ral de los recursos disponibles en la economia, es decir, qué cantidad de
recursos deberia dedicarse a consumo o ahorro que maximizara el consumo y
la produccion futuras. La.funcion de produccion empleada en esta seccion se
regira por las mismas caracteristicas del modelo anterior, Y, = F(K,, N,). En el
modelo de Ramsey el producto puede dedicarse a consumo o ahorro, ademas,
lo que es ahorrado se traducird directamente en inversién y acumulacion de
capital, por lo tanto:

y, = f(k)

Y, =C +8=C+Kk
por lo tanto:

s, =K,

Sin embargo, en nuestro caso todo el ahorro no se convertira en inversion,
dado que parte del mismo se ahorrara en el extranjero, por tanto:

y,=C +8'+sf

y—-sf=c +s/=c +Kk

Las funciones que reflejan el comportamiento, tanto de los individuos como
de las empresas, seran:

Individuos:

Un individuo en el perfodo s tendrd una utilidad U, que sera la suma
descontada de sus utilidades instantaneas a una tasa de descuento p > Q8.

8. El que la tasa de descuento sea positiva refleja que los planificadores centrales siempre
mantendran tasas reales positivas.
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oo

U, =] uE) ert-dt

s

Empresas:

Las empresas producen un output y, que podra ser consumido o ahorrado
interna o externamente de forma que:

f(k) = ¢, + K, + (5 — B)k, (13)
donde c, es el consumo en el periodo t, dk /dt es la variacion de stock de capital
en el tiempo, 3 es la tasa de crecimiento de la poblacién N, y 6 es el parametro
que mide la decisidn entre el ahorro interno o externo.®

Solucion de equilibrio:

Los individuos deben maximizar su utilidad en el periodo t, sujetos a la
restriccidon de produccién de las empresas, de forma que:

oo

maxU, = OJ U(C) et

Sujeto a:

k) = ¢, + K + (5 - B)k,

y los valores dados: k; ; k, , ¢, 2 0 para todo t.

La solucién sera hallada construyendo el Hamiltoniano:

H, = U(c)e™ + &, [f(k) —c,— (8 - 8)k,]

las condiciones necesarias y suficientes seran'e:

Mg

cc,

A _yfe)e -,
Oc,

(14)
A =U'(c,)e™

9. Como se supone sE=k — s, Bk, serd equivalente a s k.
10. Supondremos que la condicion de transversalidad Limk U’(c,)e™' = 0, se cumple.
{—eo
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M= -4 [E(k) - (5-0)] (15)
f=He

an.,
k=£(k)-c, - (5 -8)k, (16)

Luego, diferenciamos (14) respecto a t;
A= —pU'(c,)e™ + e“"U”(c,)c-‘
Sustituyendo en (15)
-pU’(c,)e™ +eU"(c,)e, = -2 [f'(k,) - (5 -6)]

reordenando nos queda

%c(c))} i}(5—9)+p—f’(k)

¢

»P—Z(i‘)—c': -0)+p-—1'
ey ¢ 0o

¢ = é[(ﬁ ~-6)+p- (k)] -

U(e)

Donde B=
U'(c,)

La expresion (17) representa la forma de la funcion de utilidad, o mas
especificamente, la elasticidad de la utilidad marginal con respecto al consumo.
En el modelo de Ramsey la expresién de la derecha serfa igual a & + p - f'¢k),
en nuestro caso, la sustraccidon del término de expectativas del ahorro 6
representa una forma de reducir e! nivel de inversién, de darse un valor mayor

que cero para 6.
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Solucion de equilibrio y dinamica:

La solucién de equilibrio viene dada por los valores constantes del capital k*
y del consumo ¢*. Para representar la dinamica del proceso tomamos dos
ecuaciones diferenciales descritas en la ecuacién (13) y (17):

c, :-é[(a—e)w—f'(k)]
k, =f(k )-c, -(5-0)k,

donde los estados de equilibrio estético pueden estudiarse como:

¢, =0
K, =0
f'(k")=(5-8)+p

La estabilidad local del sistema sera estudiada por medio de un analisis de
aproximaciones lineales del sistema de ecuaciones diferenciales c't y k:. El
proceso de linealizacién se basa en el desarrollo de una serie de Taylor, sin
embargo, representaremos la linealizacién reducida,'" donde:

o R I N
k| -1 P(k)-(-9) LR o
el producto de la matriz| A sera: '
|A) = (k") > 0y su traza:
TriA] = (k%) = (3 - 6)

Obteniendo las raices caracteristicas:
0-r (k)

-1 (k) -(5-8)]- 2

F[frs)-6-6)-2) - e

J

11.Basada en mismo principio. Para una explicacion mas detallada, ver Chiang, 1987.
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AM+[(d-0)-F(kI)r-f(k)=0
Llamaremos ® = [(6 — 8) — (k)] y ¢ = f"(k¥)

Entonces,
2
A= O N0 T W.Z}_(p_ >0 (18)
2
o +yo’+40
h=———— (19)

Los autovalores Ay p son reales de signos opuestos, por lo tanto, estaremos
en presencia de un punto de silla.'? Recurriendo a la derivacion implicita
podemos saber la pendiente de las curvas de fases:

de| _ afak_ f(k)-(3-9)
dk|,.,  of:éc -1

de| _ dg ok _ ~f(k") .
dk|,,  og'dc 0

Analizando el equilibrio en ¢ tenemos:
c=0
P(k*) = (6 — 8)+p (19.1)

La expresion (19.1) es conocida como la regla de oro modificadd, donde el
producto marginal del capital en la condicién de “estado continuo” es igual a la
tasa de crecimiento de la poblacidon, menos el pardametro que pondera las
expectativas, mas la tasa de descuento. Esta expresion también puede e~
entendida como la funcién de demanda del capital.

Al ser f'(k*) una funcion decreciente, para cualquier punto k > k*, entonces:
fi(k) < f'(k*)'® entonces f'(k) < (8 — 0)+p

12.Generalmente los puntos de silla se consideran como condiciones en las cuales el equilibrio no
existe o es indeterminado, debido a que el autovalor positivo explota en el tiempo y el negativo
converge, sin embargo, en este caso la direccidn de la variacién intertemporal de las variables
¢ y k conllevara una solucién de equilibrio.

13.Esto bajo el siguiente teorema: para una funcion creciente f(x), si x, > x, entonces f(x) > f(x)
para una funcién decreciente £x), si x, > x, entonces f{x,) < f(x).
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volviendo a la ecuacion
¢ = %[(s ~6)+p- (k)]
f’(k)—(ﬁ—.e)—p <0
Por lo tanto: C.z :_é[(s _ 6) +p— f'(k)] < 0
El mismo razonamiento se aplica para k < k*
Finalmente tenemos:
para k > k* dc/ot < O y para k < k* dc/ot >0

Analizando el equilibrio en l: tenemos:

k, =f(k,)-c, - (5-90)k,
k=0
¢ = f(k)—(5 ~6)kl

Para cualquier punto A (ver figura 3) se cumple:
c <ct

¢, < f(k) — (3 - 0)k,

0<f(k)- (5-6)k —c, luego k =f(k)—c~(E-0)k O<k

Figui'a 3
Diagrama de fases del capital y el consumo
dec/dt=0
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Como se puede observar en la figura 3, el nivel de equilibrio ¢* se reduce
a c¢** si el valor del parametro de las expectativas deil ahorro es igual a 1.
Afectandose los niveles internos de consumo.

IV.RESULTADOS EMPIRICOS

Esta seccion presenta los resultados obtenidos de la estimacién de una
ecuacion de los determinantes de la inversion, basado en una data anual de la
economia venezolana para el periodo 1971-1995. La ecuacion a estimar se
definié de la siguiente forma:

=0, +oFs_, +oPs_,+aY_ +v (19)

Donde |, : inversion privada; o : intercepto; o.,Fs _, : Fuga de capitales;
a,Ps,_, : ahorro nacional privado; oY, : producto ; v, : término aleatorio.™ El
término de fuga de capitales contiene los saldos netos de la cuenta capital
privado de corto plazo mas los errores y omisiones de la balanza de pagos'®,
este término es una aproximacion de lo que a lo largo del trabajo se ha querido
denominar ahorro externo.'s

Resultados de la estimacién p:;bll: i2nversi6n, Venezuela, 1971-1995

Variable Coeficiente Error Standard Significancia
de dos Colas

o, -1934.2714 —2.0839419 0.059

Fs., —0.0832859 —2.6913538 0.020

Ps,, 0.3144357 0.6937098 0.501

Y., 0.0043631 2.4204579 0.032

Ar(1) .0.4011515 2.7716262 0.017

R? 0.861076

h de Durbin 1.573750

14.Todas las variables en términos reales.
15.Para metodologia ver D. Mathieson y L. Rojas-Suarez, (1993).

16.E! termino. “ahorro externo™ se utiliza también para considerar el endeudamiento del pais con
respecto al exterior, pero en este caso es entendido como el ahorro de los venezolanos que
se fuga al exterior.
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En la tabla 2 tenemos los resultados de la regresién por minimos cuadrados
ordinarios de la ecuacion (19) . Los signos de los coeficientes de las variables
resultaron de acuerdo a las hipétesis conocidas. Relacién directa entre inver-
sién, ahorro y producto; y relacién inversa para los niveles de inversién y fuga
de capitales. La variable mas significativa es la fuga de capitales, con una
significancia de dos colas de 0,02 verificando la fuerte relacion entre niveles de
inversion y fuga de capitales. A pesar de existir un R? un poco bajo, la mayoria
de las variables son representativas. Se tuvo que agregar un término autorre-
gresivo de primer orden para eliminar la autocorrelacion presente en los errores.

V. CONCLUSIONES

Uno de los mas grandes problemas de las economias latinoamericanas lo
constituye el mejorar las expectativas de los agentes tanto, para atraer capitales
extranjeros, como para repatriar las grandes sumas de capitales que se encuen-
tran depositados en paises desarrollados. Por medio de los modelos de gene-
raciones sobrepuestas y una modificacion del modelo de Ramsey se introdujo
el problema que produce dentro de una economia la fuga de capitales, redu-
ciendo los niveles de consumo e inversién. En la seccion [V encontramos que
niveles bajos de inversidn estan asociados con altas salidas de capitales lo que
en principio podria indicar la influencia negativa que produce la fuga de capita-
les en la economia. Si bien en este ensayo no se estudia exhaustivamente el
mecanismo para que los agentes mejoren sus expectativas, es claro que un
clima de estabilidad econédmica con perspectivas de crecimiento a largo plazo
coadyuvan a la reanimacion del ritmo de acumulacion.
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DETERMINANTES DE LA CRISIS
DE BALANZA DE PAGOS EN MEXICO
A FINES DE 1994

Juana Sulvaran Acosta
VENECONOMIA

RESUMEN

Este ensayo pretende hacer una investigacion sobre los determinantes de la crisis de
balanza de pagos ocurrida en México a finales de 1994. Se presenta un modelo economé-
trico que busca determinar la influencia que ciertas variables econémicas pudieron tener en
la sobrevaluacién del tipo de cambio. El modelo tiene como antecedente un modelo de
Edwards (1989). El trabajo termina confirmando la importancia de la politica monetaria y del
flujo neto de capitales en la apreciacién registrada del tipo de cambio real.

Palabras claves: modelos macroecondémicos, balanza de pagos, politica monetaria, movi-
miento de capitales.

INTRODUCCION

Sélo pocos meses antes de la crisis econémica mexicana de diciembre de
1994, este pais era presentado como la panacea, un milagro econdmico, el
ejemplo a seguir por el resto de las economias latinoamericanas para lograr
estabilizar y modernizar sus economias. México, entre otras cosas, logro ser el
primero y, hasta ahora el Unico pais latinoamericano en liegar a un acuerdo
comercial con potencias econémicas como Estados Unidos y Canada, (el
NAFTA); lo que puso a la economia mexicana a la vanguardia en Latinoamé-
rica, pero, entonces, qué habia ocurrido.

Respuestas intuitivas se obtienen por la via de la lectura de articulos de
andlisis que proliferaron pocos dias después de la maxidevaluacién del peso
mexicano y que intentaban explicar, -pocas en forma técnica y las mas en forma
periodistica-, las causas de la crisis mexicana. A través de este documento se
intenta formalizar un modelo para explicar esta crisis que pueda medir las
proporciones en que determinadas variables pudieron influir en la sobrevalua-
cion de la tasa de cambio con la consecuencia de su devaluacion. El economista
Sebastian Edwards ha investigado extensamente los determinantes de la tasa
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de cambio real en los paises en desarrollo; por lo que se convierte en una
referencia obligada. Para la elaboracién del modelo econométrico que se utiliza
en esta investigacién, se toma como base un trabajo suyo titulado “Determinan-
les reales y monetarios del comportamiento del tipo de cambio real: teoria y
pruebas de los palses en desarrolld™, publicado en 1989.

En la primera seccion se describen los antecedentes de la crisis mexicana;
aclarando la estrecha relacién existente entre la politica y la economia en
este pais. A continuacion la referencia teérica destacando el enfoque mone-
tario de la balanza de pagos y la base teérica para el desarrolio de la contras-
tacion empirica. Luego se presenta el modelo a contrastar; la contrastacién
empirica, sus resultados y su respectivo andlisis. Finalmente se presentan las
conclusiones.

ANTECEDENTES

Es de particular importancia en esta investigacion el andlisis de la historia
econdmica y politica contemporanea de México. Es clave, por ejemplo, para el
analisis del caso que nos ocupa, la estrecha relacién que ha existido entre el
sistema politico y el sistema econdémico.

En México, la conduccién politica ha estado en manos de un mismo partido
a lo largo de casi un siglo: El Partido Nacional Revolucionario (PNR) que nace
en 1929; cambia luego su nombre al de Partido de la Revoluciéon Mexicana
(PRM) y en 1946 se transforma en el actual Partido Revolucionario Institucional
(PRYI); institucién que ha consolidado una hegemonia politica en este pais
manteniendo el control sobre los sectores sociales a través de organizaciones
como la Confederacién de Trabajadores Mexicanos (CTM), en el caso de los
obreros y, la Confederacion Nacional Campesina, en el caso de los campesi-
nos. La relacién con el sector empresarial es menos directa.

Como se desarrollard mas adelante, la existencia de-un partido hegemaonico
en la politica mexicana, y la estrecha relacién e influencia de éste en las
decisiones econémicas, juega un papel determinante en la crisis mexicana de
fines de 1994.

Para estudiar los antecedentes econdémicos de esta crisis, se debe hacer
mencién a la caida definitiva del sistema monetario establecido en Bretton
Woods en 1973. A partir de este momento los paises desarrollados abandona-
ron sus esfuerzos por mantener un tipo de cambio fijo; virando hacia tipos de

1. Edwards, Sebastian (1989). “Determinantes reales y monetarios del comportamiento del tipo
de cambio real: teoria y pruebas en los paises en desarrollo”, E/ Trimestre Econdmico; México,
Fondo de Cultura Econémica.
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cambio flexibles, a raiz de la crisis de la deuda a mediados de 1982 cuando se
enfrentaron a bruscas interrupciones en la corriente de financiamiento externo
y quedaron con muy pocas opciones de politica disponibles.

En un esfuerzo por cumplir sus compromisos de deuda, la mayoria de estos
paises aplicaron programas de estabilizacion que incluian, como parte impres-
cindible, ajustes en el tipo de cambio; permitiendo sistemas cambiarios admi-
nistrados o minidevaluaciones (crawling peg), sistemas que se volvieron exce-
sivamente inflacionarios.

En 1989, después de casi una década desde el inicio de la crisis de la deuda,
el secretario del Tesoro de los Estados Unidos, Nicolas Brady, desarrollé una
estrategia para la reduccion del monto de la deuda externa de los paises de
Ameérica Latina. Para optar a la solucion Brady, los paises debian comprome-
terse con la aplicacion de planes de estabilizacién macroecondmica, conducen-
tes a corregir desequilibrios econdémicos estructurales.

México fue uno de los primeros paises en acceder al plan Brady; y para esto,
el Presidente electo Carios Salinas de Gortari inicié su gobierno con un férreo
plan de estabilizacidon y apertura economica. No obstante, el proceso de cambio
de una economia totalmente intervenida a una economia abierta se habia ya
iniciado con la llegada al poder de Miguel de la Madrid en 1982; con el objetivo
de equilibrar las cuentas del sector externo y sanear las finanzas publicas en un
intento de frenar el crecimiento de los precios reflejado en una tasa de inflacion
de 98,8% al cierre de 1982.

Desde entonces, México ha ensayado cinco planes de estabilizacion ma-
croecondmica centrados principalmente en detener la inflacién. El primero, en
1983, llamado Programa Inmediato de Reordenacién Econémica; seguido en
1986 del Programa de Aliento y Crecimiento; en 1987 el Pacto de Solidaridad
Econémica y en 1989 el Pacto de Estabilidad y Crecimiento Econdémico. El
ultimo programa econémico fue el del actual Presidente Ernesto Zedillo en
marzo de 1995.

Es importante destacar que a través del llamado Pacto de Solidaridad
Econdmica, el Gobierno adquiere férreos compromisos con tos sectores obrero
y empresarial, tales como mantener estables el precio de los bienes y servicios
publicos y el tipo de cambio a cambio de que los sindicatos limitaran sus
peticiones de aumentos de salarios y que el empresariado limitara sus peticio-
nes de aumentos de precios. Ademas de esto, se redujo el gasto publico, se
privatizaron empresas publicas y se cerraron empresas deficitarias. Los resul-
tados no se hicieron esperar y la inflacion se redujo de 159,2% a 51,6% en el
periodo 1987-1988 al igual que las expectativas y la confianza de los agentes
econdémicos se fueron fortaleciendo positivamente.
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A finales de 1988 asume la presidencia Carlos Salinas de Gortari. Si bien es
cierto que los indicadores econémicos de la economia mexicana daban motivos
para el optimismo, también es cierto que en la parte politica, nunca un Presiden-
te mexicano habia accedido al poder con tan poco respaldo popular y bajo
tantas acusaciones de fraude electoral. El nuevo Presidente necesitaba conso-
lidar un piso politico que le permitiera continuar y afianzar el ajuste econémico
iniciado en la administraciéon anterior. E! control de la inflacién era necesario
para poder contar con el apoyo popuiar por lo que fue éste el principal objetivo
de los primeros afios de su gobierno.

Durante la administracion del Presidente Salinas de Gortari, la economia
mexicana se convirtid en referencia obligada de éxito econdmico en Ia region,
debido a que, al llevar a cabo una serie de reformas estructurales, se habia
logrado controlar la inflacion. No obstante, a finales de 1994, ya con el actual
Presidente en el poder se produce una crisis de balanza de pagos que se reflejo
en una devaluacion del peso mexicano de 50,0%. Determinar los factores
desencadenantes de esta crisis es el objetivo de esta investigacion.

REFERENCIA TEORICA

En esta investigacion se parte de que en México se conjugaron una serie de
situaciones en un principio de indole econdmicas, pero agravadas posterior-
mente por factores politicos que condujeron a desencadenar una Crisis de
Balanza de Pagos en los primeros dias de la toma de posesién del actual
Presidente mexicano.

Como principal referencia tedrica se utilizara el Enfoque Monetario de la
Balanza de Pagos; modelo que postula que la Balanza de Pagos refleja
esencialmente, aunque no exclusivamente, fendmenos monetarios. Segun este
modelo, el saldo de la balanza de pagos refleja los factores de la oferta en el
mercado de dinero y, si todo lo demas permanece constante, un aumento del
crédito interno aumenta la oferta monetaria con relacién a la demanda de
dinero, por lo que la balanza de pagos debe registrar un déficit para reducir la
oferta monetaria excedente y restablecer el equilibrio en el mercado monetario.
Por ejemplo, un déficit de balanza de pagos puede ser el resultado de una
excesiva creacion de crédito interno; es decir, una expansion del crédito interno,
bien sea al Gobierno o al sector privado que se traducira en una disminucién de
las reservas internacionales y, después de cierto limite, se puede ilegar a
generar una crisis de balanza de pagos.

El tipo de cambio real se analizara a través de la teoria de la Teoria de la
Paridad del Poder de Compra y la Ley de un Solo Precio como la idea basica
que fundamenta esta teoria. Este concepto teérico considera que, en un mer-
cado unificado? los productos idénticos vendidos en diferentes paises deben
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tener el mismo precio. En este sentido, debido a que cada producto es valorado
en cada pais en la moneda local, debe existir entonces un tipo de cambio que
relacione ambos productos y que permita expresarios en una moneda comun.

En esta investigacion se considerara como Crisis de Balanza de Pagos al
colapso de un sistema de tipo de cambio fijo® cuando ya las reservas interna-
cionales se han agotado para atender la demanda creciente de divisas. Una
crisis de balanza de pagos se produce en una economia con tipo de cambio fijo
cuando los agentes econémicos acumulan expectativas de una modificacion
inminente (devaluacion) del tipo de cambio por parte del Banco Central. Las
expectativas devaluacionistas dan lugar a una corrida en contra de la moneda
local 0 una excesiva demanda de divisas.

Los casos de crisis de balanza de pagos conocidos en América Latina estan
estrechamente ligados al hecho de que se ha utilizado como base principal de
programas antinflacionarios el anclaje nominal de! tipo de cambio; politica que
no ha sido acompafada por los ajustes necesarios a nivel de politicas de
demanda (contro! del déficit presupuestario), lo que hace que en un momento
determinado, el programa sea percibido por los agentes econémicos como
insostenible y se generen expectativas de monetarizacion del déficit a través de
emision de dinero inorganico y presiones devaluacionistas.

El anclaje nominal del tipo de cambio se ha utilizado como instrumento
basico de politica econdmica en programas donde el principal objetivo es el
control de la inflacién. En paises que poseen una estructura productiva depen-
diente en gran medida de materia prima importada, cualquier movimiento de la
tasa cambiaria presionara sobre los costos de produccién y, por lo tanto, tendra
una influencia directa sobre el crecimiento de los precios. Por ejemplo, en
Bolivia en 1985 una politica de anclaje cambiario se anotd un rotundo éxito con
la reduccién de una hiperinflacion de 40.000% anual. Debido a que la mayoria
de los precios estaban ligados directamente al tipo de cambio, cuando éste se
estabilizé, se detuvo inmediatamente la inflacién. No obstante, debe considerar-
se como un factor determinante, cuando se use este tipo de politica, el peso de
los salarios sobre los costos de produccién; por lo que esta politica debe ser
acompafiada por la suspension de clausulas existentes de indizacién de sala-
rios, ya que puede ocurrir, por ejemplo, que los precios internos continten
subiendo debido al aumento de los costos laborales por los mecanismos de

2. Se considerara un mercado unificado como un mercado competitivo, es decir, donde no se
consideran los costos de transporte ni existen barreras al comercio, tales como aranceles.

3. Se considerara que en una economia esta presente una tasa de cambio fija cuando la autoridad
monetaria (Banco Central) interviene el mercado de divisas para mantener de alguna manera
la tasa de cambio a un nivel determinado. En este sentido, se considerara una tasa de cambio
fija, cualquier ancla a la flotacién de la tasa cambiaria, una flotacién sucia o un tipo de cambio
con un tope maximo y minimo de flotacién (banda de flotacién).
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indizacién y los bienes internos pierdan su competitividad internacional. A nivel
empirico, se elaborard un modelo econométrico tomando como referencia
te6rica un modelo de Tipo de Cambio Real desarrollado por Edwards (1989) en
el que analiza los componentes reales y monetarios que determinan el tipo de
cambio real; adaptado a las condiciones de paises en desarrollo.

BASE TEORICA PARA LA CONTRASTACION EMPIRICA

El modelo que se presenta a continuacién servira de base tedrica para el
desarrollo de un modelo econométrico simple a través del cual se intentara
demostrar en forma empirica la hipétesis de esta investigacion.

Como se ha descrito a lo largo del marco teérico, toda crisis de balanza de
pagos esta precedida por una fuerte apreciacion o sobrevaluacion del tipo de
cambio. El modelo teérico que se describe a continuacién sefala cuéales son las
variables que determinan el comportamiento del tipo de cambio real; con un
andlisis particular para los paises en desarrollo. A la luz de esta referencia
tedrica, se intentara adaptar este modelo al caso mexicano, de forma de
descubrir cuales fueron las posibles causas de la apreciacidn del tipo de cambio
que se acumulé en México hasta culminar con la maxidevaluacién de fines de
1994.

MODELO

Se partira de la ecuacion de tipo de cambio de equilibrio a largo plazo a la
que llegdé Edwards en su modelo.

En este modelo, el equilibrio a largo plazo se alcanza cuando la cuenta
corriente y la balanza de pagos estan simultaneamente en equilibrio; es decir,
cuando el mercado de bienes internos y el sector externo se encuentran en
equilibrio. No obstante, en el corto plazo la cuenta corriente puede alejarse de
su nivel de equilibrio; lo que hara que se produzca una reduccién o acumulacion
de reservas internacionales. Se alcanzara un estado estacionario de equilibrio
cuando: a) el mercado de bienes internos se encuentra en equilibrio; b) el sector
externo se encuentra en equilibrio; ¢} la politica fiscal puede ser sostenible o el
gasto del Gobierno es igual a los ingresos via impuestos y d) la cartera de
valores se mantiene en equilibrio.

El tipo de cambio real que prevalece cuando se dan simultaneamente estas
condiciones es lo que se denominara tipo de cambio real de equilibrio de largo
plazo (el.R).

El tipo de cambio real de equilibrio a largo plazo puede expresarse
como:
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eLR = m(m_ + rF., gN,, t,, P*l);
Donde (m, + r F ) es la riqueza real en términos de bienes exportables;

r = &/E = es el margen entre el tipo de cambio nominal (3) y el tipo de cambio
comercial (E) que se considera fijo.

g, = G P,/e o el consumo gubernamental real de bienes nacionales en
términos de bienes exportables.

t Nivel de aranceles

It

P*

, = Términos de intercambio.

Como se ve en la ecuacién anterior, el tipo de cambio real de equilibrio de
largo plazo depende sélo de variables reales; es decir, s6lo las condiciones
econdmicas del sector real de la economia pueden afectar el tipo de cambio real
de largo plazo. No obstante, en el corto plazo, los cambios en variables
monetarias como las variaciones de! crédito interno o del tipo de cambio fijo
afectaran también el tipo de cambio real.

Como afectan los cambios en variables reales el tipo de cambio real de
equilibrio de largo plazo:

a) Una elevacion de aranceles

Una elevacion de ios aranceles (t) hace que disminuya la demanda de
bienes importables y aumente la demanda de bienes nacionales. Durante el
ajuste hacia un nuevo estado estacionario, se produce un superavit de la cuenta
corriente y se acumulan reservas internacionales. El efecto sobre el tipo de
cambio real de un aumento de los aranceles dependerd de que el efecto del
aumento del precio relativo de los bienes importables con respecto a los bienes
internos (e,) sobre la demanda de importables sea mayor que el efecto del
arancel sobre los precios de los bienes nacionales (P,). En el supuesto de que
esto ocurra, una elevacion de los aranceles generara una apreciacion real en
el tipo de cambio de equilibrio de largo plazo.

b) Una variacién de los términos de intercambio

Supdngase que aumentan los precios internacionales de los bienes impor-
tables, lo que provoca un empeoramiento de los términos de intercambio. Si la
demanda de bienes importables es suficientemente eldstica y el efecto del
aumento de!l precio relativo de los bienes importables con respecto a los bienes
internos (e,) sobre la demanda de importables sea mayor que el efecto del
aumento de los precios internacionales sobre la demanda de bienes internos,
el tipo de cambio real de largo plazo tenderd a apreciarse.
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¢) Flujos de capital

El modelo de Edwards, para el analisis de los flujos de capitales, supone
inmovilidad de capital y que el control de los capitales esté restringido al
gobierno; tratdndolos como una variable exdgena. En este caso, en la restric-
cién presupuestaria del gobierno se afiade el valor de estos flujos de capital, en
moneda nacional, a las fuentes de financiamiento; es decir, ahora la variacién
de las reservas internacionales sera igual a la cuenta corriente (CA) mas el
saldo de los flujos de capitales. Una disminucion inesperada de los flujos de
capitales generada, por ejemplo, por el pago de deuda externa producird una
depreciacion real en el tipo de cambio de equilibrio que durard hasta que el pais
haga la transferencia al resto del mundo. Una vez terminado el proceso, se
producird una apreciacion real.

LAS POLITICAS MACROECONOMICAS, EL DESEQUILIBRIO
DEL TIPO DE CAMBIO REAL Y LAS DEVALUACIONES

Se analizard ahora cémo afectan las variables monetarias el tipo de cambio
real en el corto plazo.

Se considerara en primer lugar un aumento en el crédito interno. Esto
aumentara la cantidad real de dinero. Suponiendo un acervo de reservas
internacionales suficientemente grande y tipo de cambio fijo, el aumento del
crédito interno producird un aumento de los precios de los bienes internos y se
producird una apreciacion del tipo de cambio real. El menor tipo de cambio tiene
que ver con que la demanda de bienes internos es funcion de los activos reales
y de la riqueza real. La diferencia entre el tipo de cambio de equilibrio de corto
plazo y el de largo plazo es lo que se denomina sobrevaluacién cambiaria. En
el proceso de ajuste de la economia, ante un aumento del crédito interno hacia
un nuevo nivel de equilibrio se pierden reservas internacionales en la medida
que se cambia moneda nacional por moneda extranjera.

Una forma de acelerar el ajuste de {a economia hacia el equilibrio es a través
de una devaluacion nominal discreta e imprevista del tipo de cambio, lo que
ayudara a reducir la pérdida total de reservas durante el periodo de ajuste. Para
esto se supone que se dispone de un acervo importante de reservas internacio-
nales ya que si éstas no fueran suficientes para cubrir la pérdida durante la
transicion el publico prevera una crisis de balanza de pagos. Se ve en este caso
como las politicas crediticias expansivas se traducen en una apreciacién del
tipo de cambio real (sobrevaluacion) y si el Banco Central no dispone de
reservas suficientes se producira un ataque especulativo y una crisis de balanza
de pagos.

Como conclusion, se ha querido mostrar en este modelo que los factores
reales y monetarios afectan el tipo de cambio real de equilibrio en el corto plazo.
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No obstante, en el largo plazo s6lo los factores reales influiran sobre él. Asi, un
aumento de los aranceles provocara una apreciacion real del tipo de cambio, al
igual que un aumento en el consumo de bienes internos por parte del Gobierno.
Un mejoramiento de los términos de intercambio puede conducir a una aprecia-
cién del tipo de cambio real de equilibrio, mientras que un aumento de las
entradas (exdgenas) de capital conducira a una apreciacion.

Las politicas macroecondmicas expansivas (insostenibles) se asocian con
pérdida de reservas internacionales y sobrevaluacién del tipo de cambio real.
La forma de atacar estos desequilibrios dependerd de la naturaleza de las
perturbaciones, la politica cambiaria aplicada y el nivel inicial de reservas
internacionales.

ECUACION DINAMICA DEL TIPO DE CAMBIO

Segtin el modelo de Edwards, la siguiente ecuacion representa la dinamica
del comportamiento del tipo de cambio real (TCR), basada en el analisis tedrico
presentado anteriormente.

Alog et = 8(log €'t - loget-1) — Mzt — Z*f) + ¢(log Et — log Et-1) - y{MMPDt — MMPD.1]

donde:

e = tipo de cambio real efectivo

e’ = tipo de cambio real de equilibrio

Zt = indice de las politicas macroecondémicas (p. ejemplo la tasa
de crecimiento del crédito interno).

Z*t4 = nivel sostenible de las politicas macroecondémicas (p. ejemplo
tasa de crecimiento de la demanda de dinero nacional).

Et = tipo de cambio nominal

MMPD = margen en el mercado paralelo de divisas.

0,00, = parametros positivos que captan los aspectos dinamicos

mas importantes del proceso de ajuste.

Esta ecuacién establece el comportamiento dinamico del TCR y los factores
que determinan su comportamiento.

En primer lugar, el tigo ‘de cambio real efectivo muestra una tendencia de
autocorreccidn de los desequilibrios a través del término de ajuste parcial
0(log e*t—log et-1). En sistemas de tipo de cambio fijo, este proceso autocorrec-
tor puede ocurrir mediante reducciones en los precios mundiales de los bienes
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que se comercian con el exterior. El pardmetro 6 capta la velocidad de este
autoajuste.

En segundo lugar, las politicas macroecondémicas, representadas en el
modelo por A(Zi — Z*); término que quiere significar que si las politicas ma-
croecondmicas son insostenibles en el tiempo, por ser incompatibles con un tipo
de cambio administrado (Zt > Z*), habra presiones hacia una apreciacién real.

El tercer determinante del comportamiento del TCR son los cambios en el
tipo de cambio nominal representado por el término ¢(log Et — log Et-1). En este
caso implica que una devaluacién nominal del tipo de cambio real generara, en
el corto plazo, una depreciacién real, cuya magnitud dependera del parametro ¢.

Como cuarto y ultimo elemento se consideran los cambios en el margen del
mercado paralelo en el tipo de cambio real. Por ejemplo, un incremento en el
margen del mercado paralelo se relacionara dlrectamente con una apreciacion
del TCR.

Para el caso que nos ocupa que es la crisis mexicana de fines de 1994,
tomaremos del modelo de Edwards, los siguientes aspectos:

En primer lugar, se toma el factor que representa las inconsistencias de
politicas macroeconomicas, representadas en este caso por el crecimiento del
dinero primario (M1); debido a que en el modelo de Edwards se considera como
uno de los determinantes de los movimientos del tipo de cambio real.

En segundo lugar, se consideraran las devaluaciones nominales, represen-
tadas por la variable (DEVNOM), como una alternativa indiscutible para corregir
los desequilibrios en el tipo de cambio real.

No se considerard el margen del mercado paralelo debido a que en el
periodo en estudio, en México no se presentd esta situacién, ya que no existia
un tipo de cambio fijo a un determinado nivel de paridad, sino que existia una
flotacion sucia a través del mecanismo de bandas de flotacién. Definiremos
como flotacién sucia una “situacién en la que se permite que los tipos de cambio
puedan fluctuar en el mercado, pero en la que las autoridades monetarias
nacionales intervienen para controlar la amplitud de las fluctuaciones™.

En aras de simplificacion del modelo y, ademas, debido a la dificultad para
obtener datos confiables para algunas variables como los términos de intercam-
bio y la variable de aranceles; éstas fueron excluidas del modelo. Se desarrolié

4. Rosenberg, J.M. (1992). Diccionario de administracién y fmanzas Grupo Editorial Oceano,
Barcelona (Espafia).
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un modelo simple que incluye los factores que se piensa, determinaron la
apreciacién del tipo de cambio real en México. Estos factores fueron, la incon-
sistencia de la politica macroeconémica, es decir, una politica monetaria expan-
siva con un tipo de cambio anclado, variable que se representa a través de la
variacién de M1 (Log M1), las entradas de capitales, donde se utilizd la -
sumatoria neta de la inversién directa mas la inversion de cartera y; la devalua-
cién nominal. El modelo a estimar se formaliza a través de la siguiente ecuacion:

Log e* = BO — BylogM1 — BoFLUCAP + B3DEVNOM

donde:

e* = Indice de Tipo de Cambio Real

M1 = Dinero primario (M1)

FLUCAP = Flujo Neto de Capitales

DEVNOM = Devaluaciéon nominal del tipo de cambio.

La parte practica de esta investigacién intenta demostrar que en México se
produjo una crisis de balanza de pagos que terminé con una fuerte devaluacién
afines de 1994. Para ello, se debe demostrar, en principio, que el tipo de cambio
real registré periodos de desequilibrios o desalineacién con graves consecuen-
cias de desequilibrios macroeconémicos para la economia mexicana.

ANALISIS DE LA CONTRASTACION EMPIRICA

Una vez formalizada ia referencia tedrica, se llevd a cabo la estimacién del
modelo econométrico planteado en el marco tedrico.

Para ello, se debid calcular un indice de tipo de cambio real (e*), que se
introdujo en la ecuacion como la variable dependiente. Utilizando como base el
afio 1990=1, indice de tipo de cambio real se calculd a través de la siguiente
férmula:

= EP*/P; donde

e = Indice de Tipo de Cambio Real

E = Tipo de cambio nominal ,

P* = Indice de Precios al Mayor de Estados Unidos
P = Indice de Precios al Consumidor de México.

Para el caso de los Indices de Precios y tasa de cambio nominal, se
utilizaron, en ambos casos los promedios trimestrales. La variable DEVNOM
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(devaluacién nominal) se calculé como la variacién porcentual de la tasa de
cambio nominal en términos de Nuevos Pesos/$. Para la medida de los flujos
de capitales se utiliz6 el agregado del saldo neto de la inversién directa mas el
saldo neto de la inversion de cartera. Para la variable que representa las
inconsistencias de politicas macroecondémicas se utilizé la medida de dinero
primario (M1) en términos logaritmicos para medir las variaciones de ésta.

La estimacién se realizé empleando el método de los minimos cuadrados
ordinarios (MCO). La ecuacién estimada es la siguiente:

~ Loge*=1,7873835-0,1751291l0gM1-0,0000056FLUCAP-+0,5387428DEVNOM
(16,616) (-16,961) (-2,391) (8,030)
R2 = 0,97 D.W = 2,010243 F = 250,3761

Ei cuadro que se presenta a continuacion contiene un resumen de los
resultados obtenidos de la estimacién de la ecuacion.

LS//Dependent Variable is LOGE
SMPL range: 1988.1-1995.1
Number of observations: 29

VARIABLE  COEFICIENT STD. ERROR T-STAT 2-TAIL SIG.

C 1.7873835 0.1075671 16.166448 0.000
FLUCAP -5.613E-06 2.347E-06 -2.39148 0.250
DEVNOM 0.5387428 0.0670891 8.0302615 0.000
© LOGM1 -0.1751291 0.0103255 '-16.96085 0.000
R-squared 0.96777893 Mean of dependent var  -0.116965
Adjusted R-squared 0.9639230 S.D. of dependent var 0.178805
S.E. of regression 0.0339620 Sum of squared 0.028835
Durbin-Watson stat  2.0102430 F-statistic 250.3761
Log likelihood 59.095880

Como se indica en el cuadro anexo, los parametros (B) calculados, corres-
pondientes a la variable que representa a los flujos de capitales (FLUCAP) y a
la variable que representa la inconsistencia de las politicas macroecono-
micas (LOGM1), son ambos negativos; confirmando la relacion inversa que se
plantea en el modelo teérico. Segun lo anterior, el tipo de cambio real tenderia
apreciarse en la medida que entren capitales o aumente la oferta monetaria.
Asimismo, la variable que representa ia devaluacién nominal del tipo de cambio
(DEVNOM) es positiva; confirmando que una devaluacién nominal puede corre-
gir en parte una apreciacién del tipo de cambio.



Determinantes de la crisis de balanza de pagos en México a fines de 1994 51

Segun los resultados obtenidos; para una muestra de 29 observaciones
entre el primer trimestre de 1988 y el primer trimestre de 1995, las variables
FLUCAP, LOGM1 y DEVNOM explican en un 96,7% el comportamiento del tipo
de cambio real el México.

Los resultados de las pruebas estadisticas t y F nos indican que todas las
variables analizadas independientemente son estadisticamente significativas
a un nivel de confianza de 95,0%. Igualmente, del analisis de los resultados
del estadistico F resulta que las variables (LOGM1), (FLUCAP) y (DEVNOM)
explican en conjunto el comportamiento del indice de tipo de cambio real.

Como se ha visto, la variable (LOGM1) resulito altamente significativa. Segun
el valor del parametro B4 calculado, un aumento de 30,0% en el dinero primario
(M1), manteniendo constante el resto de las variables, producira una aprecia-
cion en el tipo de cambio real de 4,5%. En cuanto a la variable (FLUCAP) que
representa el saldo neto de los flujos de capitales, también resulté significativa,
aunque en menor medida que (LOGM1). Segun los resultados del pardmetro
B2, una entrada neta de capitales del orden de 10.000 millones de ddlares
producird una apreciacion de 10% en el tipo de cambio real. Asimismo, la
variable (DEVNOM), se encontré muy significativa en nuestro modelo. El coefi-
ciente estimado para esta variable es el mayor de los pardmetros estimados
correspondientes a las variables explicativas; lo que confirma la tesis de que las
devaluaciones nominales pueden ser un instrumento muy efectivo para resta-
blecer el tipo de cambio real de equilibrio. Por ejemplo, si el tipo de cambio se
apreciara en 10%, una devaluacion de 19,5% restableceria el tipo de cambio a
su nivel de equilibrio; por supuesto, manteniendo sin variar el resto de las
variables.

CONCLUSIONES

Basado en un modelo teérico de Edwards; en este ensayo se ha desarrolia-
do un modelo econométrico simple que intenta explicar la crisis de balanza de
pagos ocurrida en México a finales de 1994. Para ello se recurrié al analisis de
las variables determinantes del comportamiento del tipo de cambio real en
México en el periodo 1989-1994.

Para el analisis del comportamiento del tipo de cambio real se consideraron;
baséndose en el modelo tedrico; tres variables que se piensa determinaron la
apreciacién del tipo de cambio real. Estas variables fueron la inconsistencia de
la politica macroecondmica; es decir, una politica monetaria expansiva con un
tipo de cambio anclado, variable que se representd a través de ia variaciéon de
M1, el flujo neto de capitales y la devaluacién nominal.
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El objetivo de la parte empirica del ensayo es analizar si, como lo sugiere el
modelo tedrico, el tipo de cambio real en México en el periodo estudiado, estuvo
determinado por las variables mencionadas y ademas que el tipo de cambio real
registrd periodos de desequilibrios o desalineacién con graves consecuencias
en el area macroecondmica.

Se estim6 el modeio empirico utilizando 29 observaciones para cada varia-
ble. Los resultados obtenidos son, en general favorables. Segtn los resultados
obtenidos, las variables utilizadas conjuntamente explican en un 96,7% el
comportamiento del tipo de cambio real en México en el periodo analizado. En
particular, en México; una politica monetaria expansiva con un tipo de cambio
anclado generd inevitablemente una sobrevaluacién en el tipo de cambio real.
Jaime Ros asegura que: “Vale la pena afirmar de entrada, que la politica
monetaria seguida en 1994 fue, en efecto, inconsistente. Tendié a esterilizar los
efectos de la caida de reservas resultante de los ataques especulativos que
ocurrieron durante el afio; es decir, el Banco Central tendid a expandir el crédito
interno al sistema bancario para evitar una reduccién de la base monetaria que,
de otra manera, habria ocurrido como resultado de la caida de las reservas
internacionales™.

Asimismo, la estimacion indica que la variable fiujo neto de capitales fue un
factor determinante en la apreciacion registrada en el tipo de cambio real y que
las devaluaciones nominales pueden ser un instrumento muy efectivo para
restablecer el tipo de cambio real de equilibrio.
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PENSAR LA ECONOMIA POPULAR
EN VENEZUELA:
CUATRO MIRADAS INCONCLUSAS

César A. Barrantes A.'
ESCUELA DE TRABAJO SocIAL, UCV

RESUMEN

En este articulo se presenta el producto critico-reflexivo de cuatro miradas sobre la econo-
mia popular: a) como una region. especifica del conjunto de relaciones de la configuracion
societal venezolana; b) por la forma como se traduce en ella el caracter hibrido y heterogé-
neo de nuestra configuracion ideolégico-cultural; ¢) a partir de la problematica de las
relaciones entre las organizaciones populares y el resto de las organizaciones civiles; y, d)
en el marco de la redimension del Estado.

Palabras claves: economia popular, sector informal, economia solidaria, economia
asociativa, estado, organizaciones civiles.

INTRODUCCION

Esta comunicacién es parte de un proyecto’ que analiza sociopoliticamente?
las acciones programaticas realizadas en el ambito de la Economia Popular por
dos actores fundamentales: el estado y la sociedad civil, los cuales vienen
siendo reducidos, el primero, al simple gobierno que administra lo dado (Rey
1987; Sonntag 1988), y, la segunda, al aglomerado de fundaciones y asociacio-

1. La primera fase, realizada con el financiamiento de la Fundacion “Escuela de Gerencia Social”
y el Fondo de Cooperacion y Financiamiento de Empresas Asociativas (FONCOFIN); la
segunda, en curso, financiada por el Consejo de Desarrollo Cientifico y Humanistico (CDCH)
de la Universidad Central de Venezuela (UCV).

2. Sociopolitica porque es en las relaciones de poder entre actores-sujetos individuales, colecti-
vos Yy juridico-institucionales y la manera de antagonizar, dominar y convencerse unos a otros
donde encontramos el punto de partida para abordar la cuestién del modo en que los conte-
nidos y las formas de la politica social estan matizados por las tendencias dominantes de las
correlaciones de fuerzas con opciones de poder hegemonico en los momentos co-constitutivos
de las configuraciones sociales modernas: el estado, la sociedad, la nacion, el régimen politico-
econdmico-social-cultural y el escenario electoral trasnacionalmente sobredeterminados.
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nes civiles sin fines de lucro, eufemisticamente denominadas organizaciones no
gubernamentales y, mejor llamadas en el Noveno Plan de la Nacién (Cordiplan,
1995), organizaciones civiles de desarrollo social.

En continuidad con ideas anteriores que aqui retomamos (Barrantes,
1989a; 1990; 1993b), el documento consta de dos apartados. El primero
presenta, de manera condensada, un cierto itinerario terminoldgico del denomi-
nado sector informal urbano, las organizaciones economicas de base, el tercer
sector de la economia, la economia asociativa y la economia solidaria, cuyo
referente oficial es la produccién popular reducida al intercambio mercantil a
micro y pequefia escala de valores tangibles e intangibles de primera necesi-
dad, en especial productos agroalimentarios, producidos también a mediana y
gran escala por sectores no populares para ser comercializados a bajos precios
en ferias de consumo y mercados populares para las familias -clase media
inclusive- depauperadas. El segundo apartado ofrece una aproximacion discur-
siva y reflexiva a la Economia Popular, la cual nos remite a un constructo abierto
y, por lo tanto, relacional y problematico mediante el cual pretendemos abrir una
via posible al conocimiento de los mundos de vida que median la forja incesante
del(de los) modo(s) en que los agrupamientos que encarnan la categoria pueblo
viven, piensan, sienten y hacen economia, pero también politica y cultura, al
mismo tiempo que realizan inserciones plurales (io cual plantea, al igual que
nuestro intento de conceptuacion, la cuestion del poder y de la viabilidad de sus
propuestas de construccién de mundo) en los espacios locales, regionales y
nacionales, hoy articulados a los procesos de globalizacién y concentracién del
capital, en los diversos momentos co-constitutivos de la configuracién social
venezolana de la que son, a su vez, productores y productos.

. EL SECTOR INFORMAL URBANO (SIU)

El llamado, mas por persistencia que por pertinencia, SIU, denominado
también economia informal, informalidad y, mas recientemente, neocinformali-
dad (Pérez Sainz, 1995), ha tenido diversos tratamientos a la luz de proyectos
politicos y cientificos de muy diverso signo, asi como de enfoques especialmen-
te econdmicos y a veces economicistas sobre los cuales existe una amplia
bibliografia en América Latina.

Es la razén por la cual, adecuandonos a la l6gica de nuestra comunicacion,
s6lo diremos que poco después de su acufiacion entre 1971 y 1972 por Hart y
la OIT (Cartaya, 1987; Roberts, 1988) y en América Latina por el PREALC, el
SIU fue asimilado a marginalidad (Quijano y Weffort, 1973), generando en los
afios sucesivos intensas discusiones las cuales, entreveradas a la polémica
sobre el campesinado y la economia campesina, provocaron su division en dos
grandes sectores: el urbano y el rural, cuyas ambiguas relaciones tedricas se
resolvieron pragmaticamente en favor de la centralidad urbana.
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En el transcurso de los afios setenta el SIU dejé de considerarse -sector
productivo para ser constituido en sector social®, pero sin dejar de ser funcio-
nalizado al desarrollo industrialista, a la modernizacién, dualizacién y posterior
segmentacion de los mercados, a la heterogeneidad tecnoldgica y estructural
y a la acumulacién del capital (Carbonetto y otros, 1985; Pérez Sainz, 1991).
Por su medio se intent6 ubicar a las unidades econdmicas populares dentro de
una sociedad dividida en dos sectores reputados como invariantes: el publico
y el privado?, lo cual implicé obviar las practicas del poder que determinan la
gravitacion del interés corparatista y de los medios de difusién masiva en los
ambitos del estado, la sociedad civil y ia nacién. Como consecuencia, el SIU fue
definido no por lo que es y tiene, sino, por lo que no es: lo no estructurado, lo
no formal, lo no rentable, lo no estético, lo no legal, lo no legitimo; y por lo que
no tiene: capital, razon, organizacién, educacion y, antes de “El Otro Sendero”
(De Soto, 1987), espiritu neolibreempresarial.

Se entiende, porlo tanto, la negatividad asignada, por uniado, a los adjetivos
marginal, informal e ilegal endilgados al 60% y 80% de nuestras poblaciones
latinoamericanas y caribefias que constituyen relaciones sociales diferentes y
relativamente auténomas del modo de producciéon dominante y, por otro, a sus
heterogéneos modos de vivir, pensar y hacer economia, politica y cultura a los
que se les niega el derecho a la legalidad y a la legitimidad porque, al no caber
dentro de las definiciones prestablecidas de lo publico y o privado, son repu-
tados como clandestinos, subterraneos y, por lo tanto, potencialmente alterado-
res del orden vigente.

1.1. EL TERCER SECTOR DE LA ECONOMIA

A proposito del sentido anterior, pero sin descartar la vocacion electoral de
los partidos politicos, en diversos momentos de la historia reciente de América
Latina tomaron cuerpo algunas propuestas que no abandonaron los enfoques
convencionales sobre la sociedad vista desde la economia. Prejuzgando que
ésta es un sistema compuesto por los sectores publico y privado, intentaron

3. Sectores sociales fue el término mediante el cual el pensamiento social latinoamericano intenté
superar las imprecisiones terminoldgicas dadas antes del decenio de los sesenta, el cual
comenzé a ser sectorizado en atencion a la acumulacion de persistentes necesidades humanas
en especial en salud, vivienda, educacién, seguridad y bienestar social. Lo-social pasé a ser
considerado como una globalidad en virtud de lo cual éste dejé de ser considerado como lo que
no es econdémico hi racional, sino, como todo lo que pertenece a la sociedad, a lo colectivo, a
lo societal. En consecuencia, la economia es una ciencia social y las instalaciones de uso
colectivo, desde las alcantarillas hasta las escuelas y desde los ferrocarriles hasta los hipédro-
mos son, por lo tanto, sociales. Para un andlisis discursivo, Barrantes (1985).

4. La critica a la modernidad y la posmodernidad como condicién epocal nos permite dar cuenta
de sociedades mayormente complejas y segmentadas que hace algunas décadas y, aun mas,
que antaio. Para un analisis politico, Nueva Sociedad (1989, 88-169) y desde una interesante
perspectiva de género, De Barbieri (1990). Ver cita No.13.
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crear un tercer sector econdémico el cual se ubicaria a prudente distancia del
estatismo comunistizante y el capitalismo liberalizante, como condicién de la
democratizacion del capital, la propiedad y la gestién -auténoma o cotutelada
por gobiernos y empresarios- del desarrollo econémico.

Tales son la cogestion socialdemécrata, cuyo desiderato es la democracia
social, econémica y politica, y la autogestién socialcristiana, que ve en dicho
sector los gérmenes de una sociedad comunitaria-solidaria, las cuales se
encuentran emparentadas con las siguientes experiencias:

a) El Solidarismo: de raigambre vaticana, nacié en Costa Rica (Martén 1961)
entreverada con la revolucion socialdemécrata de 1948 y hoy de gran
aceptacion obrero-patronal por su tesis del desarrollo econdmico, democra-
tico y solidario sobre la base de una armonia de clases con sentidos
eclesiales, antisindicales y anticomunistas y la socializacién entre los traba-
jadores de un minoritario nimero de acciones en algunas empresas.

b) Ei fracasado Anteproyecto de Ley de creacion del Sector de Economia
Laboral (SEL): bajo la consigna socialdemaocrata de hacer de Costa Rica un
pais de propietdrios y no de proletarios, entre 1977 y 1986 pugno por la
creacion del tercer sector de la economia fuertemente anillado a los circuitos
de acumulacion del estado; los propietarios del SEL ser{an los trabajadores
mediante la capitalizacién e inversién de las prestaciones sociales a través
de la banca nacionalizada.

¢) El Sector Social Productivo: adscrito a la Vicepresidencia de {a Repubilica de
Costa Rica, mediante el cual el gobierno socialcristiano (1990-1994) susti-
tuyo la propuesta del SEL.

d) El Programa Nacional de Microempresas Urbanas (SIMME): adscrito a la
Vicepresidencia de la Republica de Guatemala, para la cual el SIU es el
Tercer Sector de la Economia guatemalteca.

e) El Sector Social de la Economia de México: creado en 1983 mediante el
Articulo 25 de la Constitucién mexicana).

f) La Economia Social: tesis del liberalismo constructivo (Colombia) y el apris-
mo (Peru).

g) El Sector de Economia del Trabajo: esta propuesta, desarrollada en especial
por la Confederacién de Cooperativas y Mutuales de Trabajadores, la Con-
federacion Latinoamericana de Trabajadores y la Academia de Humanismo
Cristiano de Chile a través de su Programa de Economia del Trabajo, esta
imbricada a las experiencias de la economia social autogestionaria integra-
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da por cooperativas, mutuales, cajas de ahorro, empresas comunitarias y de
propiedad social de los paises andinos.

h) EIl Programa de Promocion y Apoyo a la Economia Popular del gobierno
socialdemdcrata venezolano (1989-1994), el cual fue sustituido por el Pro-
grama de Fomento al Sector de la Economia Solidaria (1994- ?), del actual
gobierno socialcristiano. ‘

Como la misma nomenclatura lo explicita, a dichos sectores y economias
se les asignan por lo general rasgos autogestionarios, cooperativos y modali-
dades de produccién comunitaria que excluyen o diluyen al SIU y difuminan lo-
popular en tanto constitutivo de la categoria pueblo. Completando la ambigtie-
dad existente, veamos la terminologia oficial seguida en Venezuela para
referirse a la materia que nos ocupa.

1.2. LAS ORGANIZACIONES ECONOMICAS DE BASE

Estudiadas en Centroamérica (Santos de Morais, 1978) en los afios setenta
y en Suramérica, especialmente por la Academia de Humanismo Cristiano de
Chile, desde los ochenta, las organizaciones econémicas de base® fue el
nombre que en Venezuela se le dio a aquellas denominadas en otros paises
organizaciones econémicas populares (Chile), organizaciones sociales de ba-
rrio (Pert), organizaciones solidarias de desempleados (Brasil) y nuevas socie-
dades de fomento (Argentina); asimismo, empresas comunitarias (Colombia, y
Costa Rica desde inicios de los setenta) y empresas asociativas (Costa Rica
desde inicios del decenio de los setenta; Venezuela desde 1986).

Segun Razeto (1985), las organizaciones econémicas populares producen
servicios e ingreso para los mas pobres mediante estrategias de produccién y
comercio autogestionario de viveres (“ollas comunes”, “comprando juntos”),
infraestructura, vivienda, bolsas comunales de trabajo, talleres de primeros
auxilios y educacion popular. Forman parte de los sujetos irredentos y son
portadoras de empresarialidad populary de valores cooperativos, comunitarios

5. Las organizaciones econémicas de base fueron impulsadas sin pretension de teorizacion por
dos programas de financiamiento a unidades de produccion popular los cuales, sustentados en
el enfoque de la marginalidad y en contrapunteo con la nocion de informalidad, fueron
ejecutados entre 1974 y 1987 por la Fundacion para el Desarrolio de la Comunidad y el
Fomento Municipal (FUNDACOMUN) y la Corporacién para el Desarrollo de la Pequefia y
Mediana Industria y Artesanias (CORPOINDUSTRIA). Ambos Programas fueron clausurados
en 1987 por evidente ineficiencia, clientelismo y corrupcién, en defecto de o cual se cre6
FONCOFIN y los tres programas mediante los cuales se ha intentado dar cuenta de la
probleméatica aqui expuesta: el Programa de Insercién del Joven y la Mujer de Escasos
Recursos al Proceso Productivo que gird en torno a la nocién de economia asociativa y su
ideologia asociativista, el Programa de Promocién y Apoyo a la Economia Popular y su tipo
ideal del microempresario individual tendencialmente exportador, y el Programa de Fomento a
la Economia Solidaria y su consigna solidarista-comunitarista. Ver infra.
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y solidarios y capacidades organizativas y de gestion. En fin, son un potencial
para democratizar y descentralizar el mercado, la economia y la politica, para
mejorar la calidad de vida y difundir conocimientos practicos.

1.3. LA ECONOMIA ASOCIATIVA

Para Pereira (1988) es la variable explicativa del Tercer Sector de la Econo-
mia: la Economia Social, que propuso crear para la produccién con tecnologia
apropiada de bienes y servicios comerciados mediante cadenas de produccion,
distribucion y consumo para pobres.

Inspirado en Razeto (1985), la unidad de andlisis de Pereira es una impre-
cisa empresa asociativa o cooperativa cogestora, accionaria o autogestora
comunitaria cuyo objetivo es la produccion colectiva para la solucién de proble-
mas comunes: una racionalidad ajena al beneficio econdmico en la produccion,
el trabajo, la asignacion de recursos y la acumulacion de capital, como opcién
al liberalismo y el comunismo.

1.4. LA ECONOMIA SOLIDARIA

La solidaridad social es un término de la ética socialcristiana en torno a la
cual gira el actual gobierno del presidente Caldera. Su cristalizacién mas
atinente para nuestros efectos, la encontramos en la puesta en marcha de una
politica econdmica cuya meta prioritaria es la siguiente:

“La lucha contra la pobreza ... no reduciéndola ... al subsidio de los ... marginales al
cual tienen ... derecho como consecuencia del derecho a la vida, sino construyendo
una economia sana dentro de la cual no tengan cabida el excesivo desempleo, la
remuneracion insuficiente y las situaciones de miseria.” (Caldera, 1993,18).

Y, como consecuencia del postulado anterior, la activaciéon inmediata de
fuentes de empleo mediante la creacion de tres grandes Programas Solidarios
de corte compensatorio: Fomento al Sector de la Economia Solidaria, Viviendas
de Interés Social y Reactivacion de la Pequefia y Mediana Industria. El primeroS,
tuvo los siguientes objetivos iniciales (MINFOM 1994):

“GENERALES: 1) Promover un Sistema de Abastecimiento Solidario para la distri-
bucién de alimentos y medicinas a menores precios mediante la organizacion social.
2) Crear y fortalecer empresas solidarias en los sectores de menores ingresos

6. Gestado en la Superintendencia Nacional de Cooperativas, dependencia descentralizada del
Ministerio de Fomento, este Programa fue transferido a FONCOFIN en abril-mayo de 1995 en
sustitucién del Programa de Promocién y Apoyo a la Economia Popular, a los fines de
eficientizar, fortalecer y ampliar, por un lado, la descoordinada y débil linea de los proyectos
de desarrollo local y, por otro, la linea de financiamiento a lo que hoy se denomina Abasteci-
miento Solidario: ferias de consumo familiar, centros de acopio y mercados populares.
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mediante un sistema de capacitacién masiva en gestion. ESPECIFICOS: 1.1) For-
talecer el Sistema de Abastecimiento Solidario existente gestionado por empresas
y organizaciones de cardcter asociativo, asi como la constitucién e incorporacion al
Sistema de nuevas empresas y organizaciones comunitarias otorgando asistencia
técnica y financiamiento. 1.2) Asesorar y dar asistencia técnica a entidades publicas
y privadas en el campo del Abastecimiento Solidario. 1.3) Promover acuerdos y
mecanismos que acerquen a productores y consumidores. 2.1) Desarrollar activida-
des de capacitacion masiva en gestion de empresas solidarias en los sectores
populares estratégicos. 2.2) Brindar apoyo crediticio a la formacién de empresas
solidarias. 2.3) Capacitar y promover la formacién de asistencia técnica capaces de
apoyar a las empresas solidarias en su proceso de desarrollo.”

Dicho Programa estd integrado por tres Subprogramas: Abastecimiento
Solidario (ferias de consumo familiar, puntos de abastecimiento masivo, puntos
de venta dominicales, centros de suministro a bodegueros y farmacias socioco-
munitarias), Empresas de Solidaridad (capacitacién masiva de gestién, empre-
sas comunales de servicios, construccion y de asistencia a empresas), y
Promocién y Supervisién de Organizaciones Civiles de Desarrollo Social (pro-
mocioén y asistencia técnica, activacion del voluntariado juvenil, financiamiento,
divulgacién, y coordinacién de redes sociales).

Mediante el Fomento a la Economia Solidaria se procura desarrollar como
politica de Estado los mecanismos de abastecimiento alimentario masivo a los
que el gobierno anterior no dio prioridad estratégica’ y diferenciar la gestion
actual de las distorciones e ineficiencias que caracterizaron la practica del
gobierno de Carlos Andrés Pérez.

Il. LA ECONOMIA POPULAR. UNA APROXIMACION CONCEPTUAL

Economia Popular es un término de reciente data en Venezuela. Las
preguntas generadoras de su problematica teérica y empirica (qué es?, como
se constituye?, dénde esta?, cudl es su importancia?, quiénes la integran?,
cémo se relaciona con la sociedad, el sistema de produccién, la nacién y el
estado?) comenzaron a tener sentido a fines de los afios ochenta cuando eran
innegables los brutales impactos de la crisis sistémica provocada por el endeu-
damiento externo, el agotamiento del modelo sustitutivo de importaciones y la
descomposicion del ensayo republicano puesto en marcha luego del derroca-
miento de la dictadura de Pérez Jiménez®.

7. Actualmente existe un Anteproyecto de Ley Orgénica del Sector Solidario mediante el cual se
procura crear un fuero socioeconémico similar al de las cooperativas las cuales quedarian
integradas a la nocién del nuevo tercer sector de la economia venezolana: ya no la economia
asociativa, sino, la economia solidaria. Ver Garcia Muiler (1996).

8. Este ensayo republicano, que evoca el Pacto Social de 1949 en Costa Rica, fue instituciona-
lizado mediante el Pacto de Punto Fijo, suscrito en 1958 por los lideres de los tres partidos
principales: Accién Democrética, Social Cristiano-COPEI y Unién Republicana Democratica,
con exclusién del Partido Comunista, condenado a ia clandestinidad.
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Aquellas preguntas obtuvieron diversos intentos de respuestas dentro del
marco de la asistencia técnica del PNUD, pero sélo dos nos parecen relevantes
no obstante que no tuvieron aplicaciones empiricas ni desarrolios investigativos
ni tedricos: a) La construccion de comunidades urbanas de produccién de
bienes y servicios cuyo objetivo seria no sélo el abaratamiento del costo de la
reproduccion de la fuerza de trabajo, sino, la circulacién ampliada de las
ganancias con costos competitivos. Los barrios y localidades quedarian conec-
tados a un proceso productivo desconcentrado, pero altamente integrado y
motorizado por el capital industrial y financiero, mediante avanzadas tecnolo-
gias de procesos, organizacién, telematizacion y mercadotecnia comercial y
social masmediatica. b) Estudiar las cadenas de produccién, circulacion y
consumo de bienes y servicios locales y regionales, lo cual implicaba abrir una
nueva via al esfuerzo oficial y civil por conocer y potenciar el desarrollo
socioecondmico de los circuitos econémicos populares y sus articulaciones con
el denominado sector moderno.

Dichas respuestas no superaron la siguiente triada: 1) El enfoque de la
Superacién de la Pobreza y la consigna de la Deuda Social de los organismos
multilaterales. 2) Los abordajes institucionales, academicistas y economicistas
y sus versiones reduccionistas que sesgan e impiden aprehender y potenciar la
especificidad, significado y movimiento interno de lo-social y, por ende, de la
Economia Popular. 3) Los seculares abordajes dualistas, formalistas y cuanti-
tativistas del denominado SiU, més preocupados por medir, controlar y tipolo-
gizar® lo dado que en el cémo-pensar la Economia Popular de la cual aqué! es,
apenas, la punta del “iceberg”.

En consecuencia, las investigaciones realizadas han relevado las capacida-
des individuales de los pobres para ingeniar estrategias de sobrevivencia y
actividades microempresariales, pero sin referencia por o general a las redes
de solidaridad famitiar y barrial'’®, a la tensién- dindmica de las articulaciones
entre los espacios territorial y econdmico, ni al papel del Estado tanto en la
constitucién de segmentos del mercado para la produccién a pequefna y mi-
croescala como en la integracién selectiva de la sociedad con la Economia
Popuiar. Es la razon por la que el conocimiento de ésta es adn incipiente y
necesitado de propuestas alternativas.

9. La formulacion de definiciones taxonémicas de los objetos de estudio ubica a sus autores en
un paradigma de pensamiento hoy en crisis, el cual considera que el razonamiento cientifico
es el que se deriva de los resultados -que a su vez producen efectos reales- observables y
medibles del experimento y la prueba. Este razonamiento presupone que el cientifico es el
portador de la verdad, mejor dicho, de las estructuras de poder que la sustentan, y que el orden,
la forma y el contenido de los componentes de la realidad social pueden ser conceptuados
dentro de parametros asumidos como predeterminados e invariantes. Para una propuesta de
rescatar el racionalismo del idealismo, ver Hinkelammert (1987).

10.Excepcién hecha por los trabajos dei CENDES, realizados dentro del enfoque def SIU. Cariola
y otros (1988; 1992).
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En este sentido, nuestro enfoque trasdisciplinar con perspectiva sociopoli-
tica de la ciencia y de lo real', tiene una pretension diferente: pensar en voz
alta, pero no a partir del qué-pensar definitorio de la razén ordenadora de Io
dado, sino, del cdmo-pensar desde el aqui y ahora de nuestra configuracién
histéricosocial concreta, la apertura hacia uno de los nuevos dmbitos objeto de
la accion del estado y algunos de los sectores mejor organizados de la sociedad
venezolana en este largo periodo de transicion sistémica no resuelta: la Econo-
mia Popular.

Nuestro cdmo-pensar histérico-politico (Zemelman, 1995) tiene tres exigen-
cias problematizadoras, a saber: 1) Afirmar la necesidad de los sujetos'?
individuales y colectivos -entre éstos los que encarnan la Economia Popular- de
agregarle valor a la realidad social mediante la apropiacién de los dinamismos
que les es posible simbolizar, potenciar y crear desde sus practicas cotidianas™.
2) Pensar la Economia Popular y lo-popular mismo desde las practicas hetéro-
géneas de los sujetos constitutivos de la categoria pueblo y abrir ia posibilidad
-utdpica, mas no por ello irreal o inalcanzable- de encarnar un proyecto nacional
que, permitiendo la diferencia, guie las tareas deseables, posibles y necesarias

11.Este enfoque esta siendo construido sobre la base de la problematizacion como exigencia
epistemologica del proceso de produccién, circulacién y consumo de conocimientos y de
nuevas realidades sociales, la critica-autocritica al método cientifico racionalista y empirista, ia
incorporacién de categorias abiertas de razonamiento diferentes a las clasicas, y del intento de
refundar las bases de las relaciones de conocimiento. Lo real se entiende como la realidad
objetiva pero socialmente acotada, es decir, en proceso de redefinicion, conceptuacién, sim-
bolizacién, intersubjetivacién y socializacién. El momento de mayor cualificacion de la praxis
constituida como tal en tanto productora de sentido (significados, intencionalidades y direccio-
nalidades no siempre concientes pero que nos implican y comprometen). Es el todo-posible, la
racionalidad, total mas no absoluta, de la siempre inconclusa aproximacién del sujeto al
conocimiento, apropiacion y potenciacién de la realidad a la que él es lanzado y en relacién a
la cual se hace responsable (Heller, 1995). El fundamento de lo real son las relaciones de
interioridad pletdricas de discontinuidades entre sujeto y objeto, conciencia y realidad, pensa-
miento y ser, teoria y practica, poder y conocimiento; sociedad, estado y nacién; entre lo real
y lo ideal; y entre lo econémico, lo politico, lo espiritual, lo ideoldgico, lo histérico y lo cultural.

12.Dentro de esta categoria incluimos a los agentes, que sirven de simple correa de trasmisién
ideoldgica, tecnolégica y econdmica en el engranaje motorizado por los circuitos de produccion
y acumulacion dominantes; asimismo, a los actores, que representan, a veces creativamente,
papeles sociales que les son asignados dentro de escenarios que no intentan modificar;
finalmente, a los sujetos, que, estando sujetados, como los anteriores, a relaciones de poder,
construyen altos grados de conciencia histérico-politica y autonomia que les permite asumir los
retos que pueden conducir a potenciar procesos de transformacion en los niveles que les
corresponden. No se trata de tipos puros, sino, de posicionalidades que pueden coexistir
diferencialmente en una misma persona fisica o juridica y variar su combinatoria de acuerdo
con los cambios del movimiento social.

13.En las practicas cotidianas (Heller, 1972, 1981; Cordova, 1995) juega un papel relevante la
construccion de los espacios de la colectividad, la grupalidad, la domesticidad y la intimidad
(este dltimo por definicién, el verdadero fuero privado, interno, personal, el de la conciencia
individual que nada tiene que ver con el sentido “privado” corporatista o privatista que politicos,
tecndcratas y empresarios a través de sus idedlogos libreempresariales reivindican para si.
Para un interesante planteamiento, ver De Barbieri (1990).



